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Viktig information

Detta Memorandum har uppréttats i informationssyfte av styrelsen i PolyPlank AB (publ) organisationsnummer 556489-7998 efter beslut om nyemis-

sion vid extra bolagsstdmma den 14 maj 2018.

ANSVARSFORSAKRAN

Innehallet i Memorandumet &r baserat pa information som tillhanda-
hallits av Bolaget. Styrelsen fér PolyPlank AB (publ) &r ansvarig for
innehallet i Memorandumet och férsakrar att de har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstilla att uppgifterna i Memorandu-
met, s& vitt de vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting &r uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. Ingen
information i Memorandumet har granskats eller reviderats av Bolagets
revisor, férutom arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015, 2016 och
2017.

UTTALANDEN OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehéller uttalanden och antaganden om framtida
marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Uttryck sdsom
"anser”, "avser”, "bedémer”, "férvantar sig”, "férutser”, "planerar” och
liknande ger lasaren en indikation om att uttalandet &r framtidsinriktat.
Andra sadana uttalanden kan identifieras utifrdn sammanhanget. Utta-
landen om framtidsutsikter i Memorandumet &r baserade pa nuvarande
marknadsférhallanden, planer och bedémningar liksom bedémningar
av allmanna omvarldsfaktorer. Lasaren bor dock vara uppmarksam pa
att &ven om styrelsen &r av uppfattningen att ifragavarande uttalanden
ar val genomarbetade ar dessa, precis som alla framtidsbedémningar,
baserade pa saval fakta som antaganden.

Memorandumet innehdller dven viss information fran tredje part,
sarskilt i avsnittet "Marknad och férutsattningar”. Bolaget har inhdmtat
denna information fran ett flertal olika utomstaende kallor, exempelvis
officiella statistikorgan och branschrapporter. Bolaget bekraftar att
denna information har &tergivits korrekt och att inga uppgifter i infor-
mationen utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig
eller missvisande. Bolaget bedémer att dessa utomstaende kallor ar till-
forlitliga. Nagon oberoende verifiering av kallornas eller informationens
tillforlitlighet har dock inte gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten
i informationen inte kan garanteras.

Styrelsen iklader sig inte det ekonomiska ansvaret for utfallet av en
investering som gérs med stdd av detta Memorandum. Aven om det ar
styrelsens bedémning att den framtidsinriktade informationen i Memo-
randumet &r baserad pa rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling,
handelser och finansiell utveckling komma att vésentligen avvika fran
férvantningarna. En investering i PolyPlank AB (publ) &r férenad med
hdg risk. Den som Overvager att investera i detta Bolag uppmanas dér-
for att noggrant studera foreliggande Memorandum i sin helhet, sarskilt
avsnitt om "Villkor och anvisningar” samt ”Riskfaktorer”.

REGELVERK

Dokumentet utgor ej ett Prospekt enligt Lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument (LHF) och har darfér inte granskats och
registrerats av Finansinspektionen (Fl). Emissionen &ar undantagen
prospektskyldighet enligt Lagen om Handel med Finansiella instrument
(1991:980), 2 kap 4§ p5. Grunden for undantaget &r att det samman-
lagda véardet av emissioner av Overldtbara vardepapper i Bolaget,
riktade till allméanheten, understiger 2,5 miljoner euro under en tolvma-
nadersperiod (2 kap 4§ p5 LHF).

BENAMNINGAR

DISTRIBUTIONSOMRADE OCH DOMSAGA VID TVIST
For Erbjudandet och detta Memorandum galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet i detta Memorandum eller darmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Erbjudandet i detta Memorandum riktar sig inte, varken direkt eller
indirekt, till personer vars deltagande férutsatter prospekt, registrerings-
eller andra atgérder dn de som foljer av svensk ratt. Memorandumet,
anmalningssedel och andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far
darfor inte distribueras i ndgot land dar distributionen eller Erbjudandet
kraver atgard enligt foregdende mening eller strider mot regler i sadant
land. Varken unitratter, betalda tecknade Units ("BTU”) eller nyemitte-
rade aktier har eller kommer att registreras enligt United States Secu-
rities Act of 1933 ("Securities Act”) enligt sin senaste lydelse och inte
heller enligt motsvarande lag i ndgon enskild stat i Amerikas Forenta
Stater (USA), Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Singapore eller Schweiz och far darfor inte utbjudas till forsalj-
ning eller forséljas (varken direkt eller indirekt) i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Singapore eller Schweiz
eller till personer med hemvist dar eller for sddan persons rakning utan
att undantag fran registreringskrav foreligger. Foljaktligen far unitratter,
BTU, eller aktierna inte direkt eller indirekt utbjudas, forsaljas, saljas
vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan. Det aligger envar att iaktta sddana
begransningar enligt lagar och regler utanfér Sverige. Anmélan om
férvarv av aktier i strid med ovanstadende kan komma att anses ogiltig.
Den som eventuellt vacker talan vid domstol i anledning av detta
Memorandum kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning
av Memorandumet. Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas styrelsen
vilka uppréattat sammanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med 6vriga delar av Memorandumet.

Ovrig information

Handelsplats: Nasdagq First North

Kortnamn: Poly

ISIN-kod for aktien: SE0005569290

ISIN-kod fér Unitratter: SE0011281831

ISIN-kod fér BTU 1: SE0011281849

ISIN-kod fér teckningsoptioner 2018/2019 TO 2: SE0011205558

Med "PolyPlank” samt "Bolaget” avses PolyPlank AB (publ) med organisationsnummer 556489-7998.
Med "Polyplanet” avses Polyplanet AB med organisationsnummer 556801-6355.

Med "PEnt” avses PolyPlank Entreprenad Aktiebolag med organisationsnummer 556062-0329.

Med "Polyfiber” avses Polyfiber AS i norge med organisationsnummer NO 974358433.

Med ”"Koncernen” avses samtliga bolag enligt ovan.

Med "Fréseke” avses Froseke Panel AB med organisationsnummer 556609-2879.
Med H&A avses Hagberg & Aneborn Fondkommission AB med organisationsnummer 559071-6675 .
Med Euroclear avses "Euroclear Sweden AB” med organisationsnummer 556112-8074.
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Innehallsforteckning

Viktig information

Marknad och forutsattningar

Ansvarsforsakran Den globala marknaden

Uttalanden och marknadsinformation Sarskilda forutsattningar

Regelverk

Distributionsomrade och domsaga vid tvist s

Benamningar Rakenskaper
Historisk finansiell information

Innehallsforteckning

Skattefragor i Sverige

Inbjudan till teckning av aktier Aktien och dgarférhallanden

Aktien

Riskfaktorer Agarstruktur

Finansiella risker

Marknad - -
Verksamhet Handel i aktien
Sammanfattning Styrelse och ledning
Om bolaget

Ré&kenskaper i sammandrag

Estimerade resultatrékningar och kassafléden Ledande befattnlngs"avare

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare
Bolagsstyrning
Bakgrund och motiv

Legala fragor och kompletterande
Villkor och anvisningar information
Emissionsredovisning och anmaélningssedlar

Bolagsordning
VD har ordet

Villkor teckningsoption 2018/2019 TO 2
Bolaget
Historik -
Organisationsstruktur Adresser och kontaktuppgifter
Affarside och verksamhet Emittent

Revisor

Aktiebok
Produkt och verksamhet Emissionsinstitut
Unik tillverkningsprocess Certified Adviser
Polymerbaserad fiberkomposit har manga fordelar
Affarsomraden

Hallbarhet genom cirkular ekonomi

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningskurs: Emission:
0,10 kronor per Unit Foéretradesemission

Teckningstid: Ratt till teckning:
2018-05-24 - 2018-06-08 En pa avstamningsdagen den
22 maj 2018 innehavd aktie

Antal erbjudna aktier: ger ratt att teckna Units varvid
84 566 958 en (1) befintlig aktie ger ratt
att teckna en (1) Unit, vardera
Emissionsbelopp: Unit bestaende av en (1) aktie
8,4 Mkr och en (1) teckningsoption

Bolagsvérdering pre money:
8,4 Mkr
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Inbjudan till teckning av aktier

Befintliga aktiedgare i PolyPlank, som efter denna inbjudan &vervager
att investera i Bolaget uppmanas séarskilt att ta del av information om
teckningsfoérfarande i kapitel om "Villkor och anvisningar” samt informa-
tion om aktiedgares rattigheter i kapitel "Aktien, dgarférhallanden och
handel”.

Den 14 maj 2018 beslutade en extra bolagsstdmma i PolyPlank om
emission av hdgst 84 566 958 aktier och 84 566 958 teckningsoptioner
(Units) enligt féljande.

Rétt att teckna Units ska med foretradesratt tillkomma bolagets
aktiedgare, varvid en (1) befintlig aktie ger ratt att teckna en (1) Unit,
vardera Unit bestdende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption. Teck-
ningskursen ar 0,10 kronor per Unit. Teckningsoptionerna emitteras
utan vederlag men kan bara tecknas i en Unit. Avstamningsdag for ratt
att erhalla unitratter ska vara den 22 maj 2018.

Teckning av Units med stdd av unitratter sker genom samtidig
kontant betalning under perioden 24 maj till den 8 juni 2018. Teckning
av Units utan stdd av unitratter ska ske under samma tid och betalning
for tecknade och tilldelade Units ska erlaggas inom tre bankdagar fran
utfardandet av avrékningsnotan. Styrelsen har réatt att forlanga teck-
ningstiden. Betalning fér tecknade aktier ska kunna erlaggas genom
kvittning.

Tva (2) teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) ny aktie i bola-
get till en teckningskurs om 0,12 kronor per aktie. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden 1 november 2019 - 29 november
2019.

Beslutet medfor att bolagets aktiekapital kan 6kas med hogst 4 228
347,90 kronor genom utgivande av hogst 84 566 958 aktier. Férslaget
medfor vidare att hogst 84 566 958 teckningsoptioner ges ut med ratt
att teckna 42 283 479 aktier. Bolagets aktiekapital kan genom utnytt-
jande av teckningsoptionerna komma att 6kas med hégst 2 114 173,95
kronor.

For det fall inte samtliga nya Units tecknas med stdd av unitrat-
ter ska styrelsen besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd
av unitratter varvid tilldelning i forsta hand ska ske till tecknare som
tecknat Units med stod av unitratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen, i férhallande till det antal Units som sadana per-
soner tecknat i emissionen och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. | andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till 6vriga som anmalt sig for teckning utan stéd av
unitratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal Units som var och en anmalt for

teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

De nya aktierna ska medfora ratt till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag som infaller ndrmast efter det att emissionen har
registrerats.

Fullstandiga villkor aterfinns i avsnitt ”Villkor och Anvisningar” i detta
memorandum.

De nya aktierna i foretradesemissionen ger en utspadning pa 50 %
och efter utnyttjande av teckningsoptionerna ger det en utspadning pa
totalt 60 %.

Foretradesemissionen sdkerstilld till 100 procent
Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser uppgaende
till omkring 4,4 MSEK motsvarande 52 procent och emissionsgarantier
uppgadende till 4,0 MSEK motsvarande cirka 48 procent av Foretra-
desemissionen. Saledes ar Foretradesemissionen sakerstélld genom
teckningsforbindelser och emissionsgarantier till sammantaget 100
procent.

En riktad emissionen till ett fatal l&ngivare gors for att 16sa bort
85 procent av kortfristiga lan. L&n med en hogre ranta &n vad normal
bankrénta &r idag. Langivarna &r villiga att kvitta sina lan inklusive ranta,
bli deléagare i PolyPlank och vara med som aktiedgare i den fortsatta
utvecklingen av PolyPlank. Villkoren &r exakt samma som i Féretrades-
missionen.

Bolagets aktiekapital 6kas darmed med hégst 4 166 711,30 kronor
genom utgivande av hogst 83 342 260 aktier. Férslaget medfor vidare
att hdgst 83 342 260 teckningsoptioner ges ut med réatt att teckna 41
671 130 aktier. Bolagets aktiekapital kan genom utnyttjande av teck-
ningsoptionerna komma att 6kas med hdégst 2 083 556,5 kronor.

Utspadningen blir réknat efter genomférd fbretrddesemission
33 procent och efter utnyttjande av teckningsoptionerna ger det en
utspadning pa totalt 42 procent. Utspadningseffekten raknat fore fore-
trddesemissionen blir 66 procent och efter utnyttjande av teckningsop-
tionerna ger det en utspadning pa totalt 71 procent.

Styrelsen fick vid extra bolagsstdmman 14 maj bemyndigande
att, under tiden till nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen och
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, fatta beslut
om emission av teckningsoptioner, som ger ratt att teckna hogst
30 000 000 aktier.

Féarjestaden maj 2018
PolyPlank AB (publ)
Styrelsen
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Riskfaktorer

| alla aktieinvesteringar finns bade mojligheter och risker. En investering
kan medféra att man forlorar hela eller delar av investerat kapital. Darfor
ar det viktigt att var och en som avser att investera i PolyPlank I&ser och
granskar denna presentation i sin helhet for att bilda sig en uppfattning
om Bolaget. De risker som presenteras &r inte listade i ndgon sarskild
inbordes ordning och gor heller inte ansprék pa att vara heltackande.

FINANSIELLA RISKER
Alla aktiebolag som efterstravar handel i aktien star infor risker av
finansiell karaktér, dels i relation till aktiemarknaden, dels i relation till
bolagets eget kapitalbehov.

Bolag med kapacitet att méta marknadens behov kan utvecklas
gynnsamt, men eftersom finansmarknaden i allmédnhet paverkas av
konjunkturen kan det ocks& medféra finansiella risker och kapitalbehov.

Framtida kapitalbehov

Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna anskaffa
kapital eller att det kan ske pa villkor som ar gynnsamma for Bolaget
och dess dgare. Bolagets finansiering kan dessutom pa sikt komma att
paverkas av kapital- och kreditmarknadsvillkor.

Kreditrisk

Betraffande kreditrisker ar det Bolagets uppfattning att det inte fore-
ligger nagon betydande kreditriskkoncentration i férhallande till nagon
viss kund eller motpart. For nérvarande anvéander PolyPlank inga
réntederivat for att sékra de rorliga réntorna.

Valutarisk (HBAB)

Bolaget har en begrénsad exponering for valutarisker genom att vissa
inkbp av termoplast sker fran leverantorer utanfor Sverige. Berorda
valutor ar i dagslaget huvudsakligen SEK och EUR. Framtida, storre
fluktuationer i dessa valutor samt eventuellt ytterligare ett antal valutor
skulle kunna innebéra ett férsémrat resultat for Bolaget.

Aktiemarknaden
Aktiedgare bor vara medvetna om att likviditeten i Bolagets aktie kan
paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer.
Aktiemarknaden i allménhet och i synnerhet handeln med mindre
bolags aktier kan uppvisa betydande kurs- och volymsvéangningar som
manga ganger saknar proportion till eller helt saknar samband med
Bolagets faktiska utveckling och redovisade resultat.
Omséttningen i PolyPlanks aktie kan dessutom variera under peri-
oder och skillnaden mellan kdp- och séljkurser kan frén tid till annan
vara stor.

Finansiell information i sammandrag
Vidstaende sammandrag av finansiell information fér PolyPlank omfat-
tar rékenskapsaren 2015, 2016 samt 2017 och en periodrapport for
januari till och med mars 2018 med motsvarande period for 2017 for
jdmfdrelse. Redovisningsprinciperna ar upprattade enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), godkénda av EG-kommissionen
for tilldmpning inom EU samt RFR 1.2

Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolaget
tillampar Radet For Finansiell rapportering ("RFR”) 2.2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen (ARL). | Bolagets finan-
siella rapporter har vardering av poster skett till anskaffningsvarde om
inget annat anges. Auktoriserad revisor har granskat &rsredovisning,
bokféring och forvaltning for rakenskapsaren 2015, 2016 samt 2017,
men har inte granskat presenterade periodrapporter.

Finansiella resurser
Styrelsen fér PolyPlank &ar av uppfattningen att rorelsekapital efter
genomford nyemission ar tillrackligt for aktuella behov i den I6pande
verksamheten under kommande tolvménadersperioden. PolyPlank har
genomfort ett omfattande omstrukturerings- och effektiviseringspro-
gram. Syftet med dessa atgarder &r att de efter genomférandet skall f&
bolaget I6nsamt och kunna ge en god avkastning pa satsat kapital till
aktiedgarna.

Genom Erbjudandet ges mdjlighet att dels sakerstélla kapital till
pagaende forandringsarbete, dels minska Bolagets skuldsattning och
darmed ge Bolaget en battre stallning for framtiden. Det finns ingen

garanti for att ytterligare, framtida kapitalbehov inte kan uppsta, eller
att PolyPlank kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital, &ven om
utvecklingen i sig &r positiv. Harvid ar aven det allmanna marknadslaget
av stor betydelse. Bolagets majlighet att tillgodose framtida kapitalbe-
hov &r dessutom i hdg grad beroende av férsaljningsframgangar samt
marknadens efterfragan pa de produkter som Bolaget erbjuder.

Féljande sammandrag av Bolagets finansiella information presente-
ras mer utférligt i kapitel Rakenskaper i detta Memorandum.

MARKNAD

Bolag med kapacitet att méta marknadens behov kan utvecklas
gynnsamt, i synnerhet om det finns flexibilitet ifrdga om produktion och
utveckling samt resurser fér marknadsforing.

Marknadsbedémning

Bolaget &ar verksamt pa en marknad som inte bara paverkas av det
allmanna konjunkturlaget och marknadspolitiska atgéarder utan ocksa
av regelverk fér byggbranschen.

Om dessa forutsattningar andras ar det nédvandigt for Bolaget att
utveckla och/eller anpassa befintlig verksamhet for att pa ett korrekt
satt kunna méta marknadens behov, vilket kan medféra vidare investe-
rings- och utvecklingskostnader.

Likval finns det inga garantier for att inte marknaden i framtiden
kommer att efterfrdga andra typer av tjanster och produkter dn Bolaget
kan erbjuda, vilket skulle kunna innebdra att Bolagets omséttning och
I6nsamhet paverkas negativt.

En lagre tillvéxttakt an forvantat eller en negativ tillvaxt kan komma
att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och rérelseresultat.

Marknadsacceptans och konkurrenter

PolyPlank har bedrivit verksamhet i drygt 20 ar med begransad mark-
nadsforing. For Bolagets utveckling &r det viktigt att varumarke och
produkter nar avsedda malgrupper och fler avslut uppnas. Om det tar
langre tid &n férvantat for marknaden att acceptera PolyPlanks poly-
merbaserade fiberkompositmaterial och/eller PolyPlank som leverantér,
kan Bolagets utveckling paverkas negativt.

De av Bolagets produkter som riktar sig mot bygg- och fastig-
hetssektorn, och som stér fér en vasentlig del av Bolagets forsaljning,
paverkas sarskilt av konjunkturlaget.

Eftersom Bygg- och fastighetssektorn historiskt sett har uppvisat
en cyklisk efterfragan pa produkter, kan det fa direkta konsekvenser for
PolyPlanks omséttning och resultat. Konkurrensen kan dessutom 6ka
genom nyetablering eller 6kad import av andra Wood Plastic Compo-
site (WPC).

Bolagets stdrsta konkurrentvara i Norden ar branschen for virke.
Det ar en bransch som karaktariseras av hdg priskonkurrens samtidigt
som materialegenskaper, kvalité, service och nyskapande blir allt mer
betydelsefullt for slutkundens val av produkt. PolyPlank har genom sina
produkter en I6sning som ar saval miljévanlig som kostnadseffektiv pa
sikt, egenskaper som efterfragas allt mer.

VERKSAMHET

PolyPlank kan paverka eller motverka vissa riskfaktorer hanforliga till
den I6pande verksamheten. Eftersom andra riskfaktorer kan ligga helt
eller delvis utanfor Bolagets kontroll &r det av vikt att investerare gér sin
egen bedémning av saval angivna som dvriga, potentiella riskfaktorers
betydelse fér Bolaget och dess foérutsattningar.

Anstillda och nyckelpersoner

Bolagets formaga att uppna utsatta mal ar till viss del beroende av
férmagan att behalla, utveckla och rekrytera kvalificerade medarbetare
med hég kompetens. | Bolaget finns dessutom nyckelpersoner som éar
viktiga fér Bolagets verksamhet idag och i framtiden. Om dessa perso-
ner lamnar Bolaget kan det initialt ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och férutsattningar till fortsatt tillvaxt och Idnsamhet.

Sekretess

PolyPlank har uppréttat rutiner for att uppratthalla en hog sekretessniva
i verksamheten. Likval kan det inte garanteras att Bolagets anstéllda,
konsulter, radgivare eller andra personer inte agerar i strid med ingangna
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sekretessavtal avseende konfidentiell information. Det kan vidare inte
garanteras att konfidentiell information inte avsldjas pa annat satt och
darfor kan utnyttjas av konkurrenter.

Ravaror och leverantérer

PolyPlank paverkas av en ravarurisk inneb&drande att Bolaget ar
beroende av att valda leverantérer, med hog leveranssékerhet, forser
Bolaget med bland annat trafiber och termoplast enligt avtalad kvalitet
och volym.

Om dessa faktorer och om prisbilden avseende ravarorna utveck-
las negativt, kan detta ha negativ inverkan p& Bolagets resultat och
konkurrenssituation. Genom att ha flera leverantérer kan Bolaget sprida
riskerna.

Legala risker - Immateriella rittigheter
Styrelsen fér PolyPlank &r av uppfattningen att Bolaget har nédvandigt
skydd ifrdga om immaterialratt och varumarken.

Trots detta finns alltid en risk att kdnd eller okand part ignorerar
gallande lagstiftning och efter ekonomisk kalkyl av juridiska kostnader
startar en identisk verksamhet.

Bolaget har genom férsakringar mdjlighet att hantera viss del av de
finansiella behov som skulle kunna uppsté i samband med en eventuell
tvist.

Forsadkringar

Enligt styrelsens bedémning ger foreliggande forsakringsskydd, inklu-

sive forsakringsniva och forsakringsvillkor, ett tillfredsstéllande skydd

med hansyn tagen till de potentiella riskerna med verksamheten.
PolyPlank kan emellertid inte 1amna nagra garantier for att forluster

inte uppstar eller krav inte framstalls som gar utéver vad som técks av

nuvarande férsékringsskydd.

Miljo
Bolagets verksamhet &r enligt gallande milj6lagstiftning reglerad och
tillstandspliktig. PolyPlank har darfor sékerstallt att samtliga relevanta
tillstdnd &r aktuella och att de villkor som stélls ar uppfyllda.

Om Bolagets verksamhet skulle orsaka miljdskada som enligt miljo-
lagstiftningen anses allvarlig, kan bolaget drabbas av kostnader for t ex
atgardande samt straffansvar for Bolaget och ansvarig personal.

Tillstand, riktlinjer och politiska beslut
PolyPlank bedriver sin verksamhet i Sverige med forséljning primart till
den nordiska marknaden men &ven till andra lander i Europa.

Styrelsen bedémer att PolyPlank med nuvarande verksamhet kan
uppfylla de lagar och krav som idag stélls p& verksamheten och kanner,
vid denna presentations upprattande, inte till ndgra omstandigheter
som talar for att Bolagets verksamhet pa kort sikt skulle komma att
paverkas av forandringar i lagar eller regleringar.

Det kan dock inte uteslutas att Bolagets verksamhet kan komma att
bli foremal for forandrade legala krav.

Energipriser

Eftersom energikostnader &r en stor del av tillverkningskostnaderna for
framstéllning av polymerbaserat fiberkompositmaterial &r det angelaget
for Bolaget att folja utvecklingen pa elmarknaden. Kraftiga ckningar i
elpris har en negativ inverkan p& Bolagets resultat.

Framtida forvarv och forsdljning av bolag

PolyPlank utvarderar I6pande ett antal méjliga férvarv med potential
till en positiv utveckling av Bolaget. Detta kan medféra att Bolaget
maste hantera forvarvsrelaterade risker sdsom motpartsrisk, prisrisk,
organisatoriska risker och legala risker.

Saval tekniskt som organisatoriskt inforlivande av férvarvade
verksamheter kan dartill orsaka problem och riskera att flytta fokus frén
karnaffaren, vilket kan fa negativ paverkan pa Bolagets intékter och
I6nsamhet.

For den handelse att Bolaget i framtiden véljer att salja ett befintligt
eller férvarvat dotterbolag kan det medféra saval praktiska som finan-
siella risker, exempelvis kan eventuella poster avseende uppskjuten
skattefordran tillintetgoras.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
| samband med den I6pande affarsverksamheten uppkommer fran tid
till annan risk for tvister och krav. PolyPlank och dess dotterbolag &r
dock inte, och har inte under de senaste tolv ménaderna, varit part i
nagot rattsligt forfarande, tvist eller skiljeférfarande som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens
finansiella stallning eller Idnsamhet.

Det foreligger inte heller nagra for styrelsen kanda forhallanden som
skulle kunna leda till sddant rattsligt forfarande eller som skulle kunna
paverka Bolagets ekonomiska stallning i vasentlig man.
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Sammanfattning

Féljande sammanfattning ska ses som en introduktion och innehaller inte nédvandigtvis all information for ett investeringsbeslut. Framtidsinrik-
tade uttalanden i detta Memorandum speglar styrelsens bedémning av hur verksamheten i PolyPlank kan utvecklas under foérutsattning att gjorda
antaganden uppfylls. Varje investerare maste dock sjalv bilda sig en uppfattning om Bolagets majligheter och risker, och uppmanas darfor att l1asa

dokumentet i sin helhet infor varje investeringsbeslut.

OM BOLAGET

PolyPlank AB (publ), med organisationsnummer 556489-7998 och séate
i Farjestaden, Morbyldnga kommun, Kalmar lan, ar ett publikt aktiebo-
lag som stiftades 1994 och har bedrivit verksamhet allt sedan dess.
Bolaget har utvecklat en unik metod att tillverka produkter av polymer-
baserad fiberkomposit, som produceras av atervunna termoplaster och
fibrer dér tra ar ett alternativ. Det som gor kompositen unik &r att inga
tillsatsdmnen (kopplingsagenter) behdvs i tillverkningsprocessen och
det ar detta som gor att produkterna blir helt atervinningsbara.

Produkterna ar ett hégkvalitativt alternativ till bland annat tryckim-
pregnerat virke och har en rad konkurrensfoérdelar sdsom rétresistens,
100 procent atervinningsbarhet och till skillnad fran andra kompositer
ar produkterna bearbetningsbara med vanliga traverktyg sdsom ham-
mare, sag och skruv.

Hallbar upphandling och livscykelanalyser efterfragas allt mer och
manga av PolyPlanks kunder har kommit l&ngt i sitt upphandlingsar-
bete. Detta vdlkomnas man ser en stor konkurrensférdel d& man har
dokumenterade livscykelanalyser utférda pa flera av produktgrupperna
som visar pa stora miljé och klimatvinster vid anvandning av produk-
terna.

Eftersom produkterna har en rad konkurrensférdelar har efterfragan
Okat i allt fler av Bolagets omraden:

m Fastighet: Miljohus, forrad, terrassavskiljare, avskarmningar, frista-
ende tvattstugor osv.

m Bullerreduktion: Skarmar och plank for reducering av buller fran vag
och jarnvag.

m Hylsplugg: Fysiskt &ndstdd i hylsor som anvénds av pappersindustrin

m Andra applikationer: Profiler for vidareféradling samt BeachPlank®
till terrassgolv.

PolyPlank var 24 ar fore sin tid med att se spill som en resurs. Foretaget
ar idag en ledstjarna inom svensk produktionsindustri och bidrar genom
kunskapsspridning och forskningsresultat till en mer klimatsmart och
resurseffektiv omstéllning.

Ambitionen &r att hjélpa kunderna né sina miljdmaél samt att alla ska
varna om var planet och dess andliga resurser.

Koncernstruktur

| egenskap av moderbolag innehar PolyPlank 100 procent av rdster
och aktiekapital i, PolyPlank Entreprenad Aktiebolag, Polyplanet AB
(vilande) ) samt 90,455% av Polyfiber AS.

Tillverkning och Marknad
Verksamheten bedrivs i egen regi samt genom rérelsedrivande dotter-
bolag. Tillverkning och produktion sker i egna lokaler i Sverige. For-
séljningen riktas dels direkt till slutkund, dels till kunder som paketerar
Bolagets produkter med sina egna i erbjudanden till slutkunder.

PolyPlank fokuserar pa den nordiska marknaden men har hittills haft
sin huvudsakliga forséljning i Sverige. Befintliga kunder omfattar bland
annat Skanska, NCC, PEAB, Riksbyggen, m.fl., privata och kommunala
fastighetsbolag, samt privatpersoner. Konkurrenskraftiga I6sningar och
miljdvanliga system for fastighetsmarknaden ar ett prioriterat affars-
omrade pa grund av dess stora tillvaxt- och Idnsamhetspotential med
goda férutsattningarna att ta stérre marknadsandelar.

Produkterna ar “Made in Sweden”.

Bl B MADE IN
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Nuldge

PolyPlank &r sedan ett par ar nu i slutfasen av en rejal omstrukturering,
som berdrt Bolagets samtliga delar. En gedigen éversyn av den tidigare
diversifierade och spretiga produktportfoljen har lett till en tydlig ren-
odling av densamma med fokus pé ett fatal Ionsamma volymdrivande
produkter mot en valdefinierad B2B-marknad dar det finns en god och
stabil marknadsefterfragan.

Ett effektiviseringsprogram avseende produktion och administration
ar avslutat dar ett antal tydliga och matbara forbattringar uppnatts.
Forbattringar har uppnatts i betydande procenttal. Ett antal kraftfulla
atgérder inom marknadsféring har nu bearbetats under tva ar, dessa
generera nu resultat med utokade order fran bl.a. Stora Enso, NCC,
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Skanska, PEAB, Riksbyggen m.fl. samt privata och kommunala fast-
ighetsbolag. Bolaget har fler skarpa offerter ute hos stora potentiella
kunder nu &n nagonsin tidigare. Dock har arets vintersdsong med
mycket snd férsenat orderinflodet med en till tvd ménader. Detta har
bolaget kompenserat genom att kora en 6kad lagertillverkning. Genom
ovan namnda effektiviseringsatgarder star nu Bolaget, efter ett antal
tunga ar, val rustat for att na uthallig Ionsamhet och stabila kassafléden.

Dotterbolaget Froseke Panel AB har inte kunnat avvecklas s&
snabbt som tankt var. Verksamheten har genom aren dragit extremt
stora kostnader, managementresurser och belastat PolyPlank hart. Att
na lénsamhet i Froseke Panel AB pa kort sikt har tidigare bedémts som
utsiktsldst. Bolaget beslutade darfor varen 2017 att Froseke Panel AB
skulle avvecklas for att all tid och kraft skall kunna laggas pé karnverk-
samheten, som utvecklas enligt plan. Detta arbete har dragit ut pa tiden,
manga foérhandlingar &r genomférda med intressenter under andra
halvaret 2017 och inpa innevarande &r 2018, dock har inget resulterat
i nagon konkret uppgorelse. En éverenskommelse om avveckling har i
maj kunnat traffats valvilligt med huvudéagaren Stangakonsult i Kalmar
HB, som &gs av Dr. Leif Jilkén, som pé s& vis hjalper till och tar 6ver
allt ansvar for Froseke Panel AB. PolyPlank blir darmed helt av med ett
stort bekymmer och har inte nédgot ansvar eller nagra forpliktelser kvar
langre for Froseke Panel AB.

Foretradesemissionen skall anvandas for det fortsatta marknads-

Teckningsforbindelser och Garanter

foringsarbetet mot nya stora kunder inom de omraden dar Bolaget
redan upplever en god efterfragan, for en intensifierad marknadsféring
av PolyPlanks nya bullerplankssystem SBR 100, som i april 2018 blev
testat och godkant for att uppfylla Kategori B3, samt fér mindre inves-
teringar i tillverkningen av dessa produkter.

Foretradesemissionen sdkerstilld

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser uppgaende till
omkring 4,4 MSEK motsvarande 52,66 procent och emissionsgarantier
uppgéende till 4,0 MSEK motsvarande cirka 47,34 procent av Fore-
tradesemissionen. Sdledes ar Foretradesemissionen helt sakerstalld
genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier.

Stangakonsult i Kalmar HB (Leif Jilkén), Cay Strandén (VD
PolyPlank), Urnet Trade Sweden AB (Ulf Ramstrom), Mette Wichman,
Penna till Spik AB (Annika Fernlund) har meddelat Bolaget att de har
for avsikt att kvitta sina fordringar pa PolyPlank AB (publ) motsvarande
teckningsforbindelsen.

Garanterna erhdller en ersattning om 5 procent av garanterat
belopp, samt teckningsoptioner 2018/2019 TO 2 motsvarande for
teckning av 20 015 495 aktier. Andelen aktier kan uppga till 5,6 procent
efter foéretradesemission, riktad emission och efter fullteckning av aktier
for teckningsoptioner 2018/2019 TO 2.

Antal Units Andel av
Teckningsforbindelse Adress (1 Aktie+1 TO) nyemission
Stangakonsult i Kalmar HB (Leif Jilkén) Véstra Sjogatan 17, 392 32 Kalmar 35307 712 3530771 41,75%
Cay Strandén Hyttevégen, 370 22 Drottningskér 2000 000 200 000 2,36%
Urnet Trade Sweden AB (UIf Ramstrom) Smedjegatan 9, 392 39 Kalmar 3642 746 364 275 4,31%
Mette Wichman Baggensgatan 19 A, 392 30 Kalmar 448 000 44 300 0,53%
Penna till Spik AB (Annika Fernlund) Karsholmsg 6, 216 19 Malmé 3102510 310 251 3,67%
Henrik von Heijne Bergauddsvagen 2P, 393 59 Kalmar 35000 3500 0,04%
Summa 44 535 968 4 453 597 52,66%
Garant
4X Real Estate AB Langbrovikens vég 12, 139 50 Varmdo 20 000 000 2000 000 23,65%
Katia Banos c/o Jesper Grevgatan 38, 114 45 Stockholm 8000 000 800 000 9,46%
Blue Bat Investment AB Grevgatan 38, 114 45 Stockholm 12 030 990 1203 099 14,23%
Summa 40 030 990 4003 099 47,34%
Summa 84 566 958 8 456 696 100,00%
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RAKENSKAPER | SAMMANDRAG

Siffror i MSEK utdver ”Resultat per aktie” 2017 jan - mars 2017 jan - mars 2018
Resultatrékning

Forséljningsintékter 23,25 21,01 36,32 6,20 5,24
Rorelseresultat -8,35 -2,13 -3,29 -0,84 -1,74
Nettoresultat -21,18 -10,70 -10,38 -2,26 -2,64
Resultat/aktie -4,44 -0,24 -0,13 -0,05 -0,03
Utestéende aktier i tusental (genomsnittligt) 4771 48 324 84 567 48 324 84 567

Rorelsens kostnader

Omséttningstiligangar 13,61 8,12 16,26 11,59 11,47
Anlaggningstillgangar 16,09 10,16 8,62 11,35 9,32
Totala tillgangar 29,70 18,28 24,88 22,94 23,79
Kortfristiga skulder 35,62 14,19 25,21 21,63 23,93
Totala skulder 35,62 16,58 25,47 23,50 26,91
Eget kapital -5,92 1,70 -0,86 -0,56 -3,12
Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,39 -9,85 0,38 -1,03 -9,85
Investeringar 0,85 -2,62 -5,59 -1,04 -2,72
Kassaflode efter investeringar -0,54 -12,47 -5,21 -2,07 -4,67

ESTIMERADE RESULTATRAKNINGAR OCH KASSAFLODEN

PolyPlank Koncernen

(Estimerade vérden)

Intakter 46 000 61500 66 000 71000 77 500
Material & Varor -20 025 -26 875 -29 163 -31 650 -35063
Bruttovinst 25 975 34 625 36 837 39 350 42 437
Externa kostnader -10 520 -12 250 -12 850 -13 625 -14 500
Personalkostnader -12716 -16 300 -17 000 -17 700 -18 500
Summa Rorelsekostnader -43 261 -55 425 -59 013 -62 975 -68 063
Rorelseresultat EBITDA 2739 6 075 6 987 8025 9437
% 6,0% 9,9% 10,6% 11,3% 12,2%
Avskrivningar -1600 -1600 -1 600 -1.800 -1900
Rorelseresultat EBITA/EBIT 1139 4475 5 387 6225 7537
% 2,5% 7,3% 8,2% 8,8% 9,7%
Finansiella intékter och kostnader -740 -730 -640 -545 -550
Resultat efter Finansiella 399 3745 4747 5680 6987
% 0,9% 6,1% 7,2% 8,0% 9,0%
Kassafléde Koncernen 1999 6 347 7480 8 887 8 887

&
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv for Erbjudandet samt kapitalanvidndning
PolyPlank har efter genomférd framgangsrik rekonstruktion under 2015
och forsta halvaret 2016, utvecklats och férbattrats pa alla nivaer enligt
uppdragna fastlagda riktlinjer och planer. Ett framgangsrikt entraget
forbattringsarbete, marknadsféring och bearbetning av gamla och nya
kunder ger succesivt resultat. Under ar 2017 fortsatte detta arbete och
Bolaget har utvecklats i samma goda riktning och det kan betraktas
som starten pa en turnaround. Planen &r att detta ytterligare skall
bekraftas under innevarande ér.

Foretradesemissionen skall anvéndas for det fortsatta marknads-
féringsarbetet mot nya stora kunder inom de omraden dar Bolaget
redan upplever en god efterfragan, for en intensifierad marknadsféring
av PolyPlanks nya bullerplankssystem SBR 100 som i april 2018 blev
testat och godkant for att uppfylla Kategori B3, samt f6r mindre inves-
teringar i tillverkningen av dessa produkter.

Forutséattningar for en prioriterad kdrnverksamhet
Forutsattningar skall skapas for en prioriterad karnverksamhet i den
framtida vidaresatsningen i PolyPlank utan andra belastningar. Styrelsen
ar av uppfattningen att detta kan tillgodoses genom ett antal radikala
atgarder. Dessa &r den aktuella foretradesemissionen, men ocksa en
riktad emission, med samma villkor som i féretrédesemissionen, overla-
telse av dotterbolaget Froseke Panel AB och fastigheten Alghult Froseke
6:51 till PolyPlank’s huvudégare Dr. Leif Jilkén, samt bemyndigande till
styrelsen om att kunna fatta beslut om utgivande av teckningsoptioner.
Se mer om detta nedan under rubrikerna Nyemission av aktier med
foretradesrétt for befintliga aktieagare, Riktad emission, Overlatelse av
tillgdngar och Bemyndigande om emission av teckningsoptioner.

Overlatelse av tillgangar

Dotterbolaget Froseke Panel AB har inte utvecklats som berdknat och
styrelsen har tidigare beslutat om att sélja eller avveckla den verksam-
heten. Genom att avveckla Froseke Panel AB skulle Bolaget kunna
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fokuseras pa karnverksamheten och fa den att utvecklas till ett IGnsamt
bolag

Avvecklingen av Froseke Panel AB har trots ihardiga férhandlingar
med olika intressenter under andra halvaret 2017 och bdérjan av inne-
varande &r, inte lett till ndgot konkret resultat. PolyPlank’s huvudagare
Stangakonsult i Kalmar HB med Dr. Leif Jilkén har darfor forklarat sig
villig att férvarva dotterbolaget Froseke Panel AB, eftersom det hittills ej
varit méjligt att avyttra den till ndgon utomstaende.

Overlatelsen ar genomférd direkt efter godkannandet av den extra
bolagsstdmman den 14 maj 2018.

Belastningen och risken for PolyPlank férsvinner helt i och med att
Stangakonsult i Kalmar HB overtar Froseke Panel AB. PolyPlank AB
ar nu helt frikopplad fran den verksamheten och kan till fullo fokusera
pa sin karnverksamhet och utveckla den vidare. PolyPlank har ingatt
avtal med Stangakonsult i Kalmar HB avseende avyttring av dotterbo-
laget Froseke Panel AB, 556609-2879 for en kopeskilling om 1 SEK.
PolyPlank har gjort en uppgérelse med koparen dar Fréseke Panel AB
helt frikopplas fran PolyPlank. PolyPlank har fatt géra nedskrivning av
fordringar mot Froseke Panel AB, men far & andra sidan en mgjlighet
till tillaggskopeskilling, om Bolaget kommer ge en framtida avkastning.
Vidare har ingatts avtal med Stangakonsult i Kalmar HB avseende
avyttring av fastigheten Alghult Fréseke 6:51 fér en kdpeskilling om 500
000 kr. Fastigheten &r en del av de lokaler som Fréseke Panel bedrivit
sin verksamhet i.

Riskerna och belastningen av Froseke Panel AB forsvinner darmed
helt fran PolyPlank.
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Villkor och anvisningar

Foretrdadesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 22 maj 2018 var aktiedgare i
PolyPlank ager foretradesratt att teckna Units i Nyemissionen i relation
till tidigare innehav. En (1) befintlig aktie som innehas pa avstdmnings-
dagen den 22 maj 2018, berattigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt
beréttigar till teckning av en (1) Unit bestdende av en (1) ny aktie och en
(1) vederlagsfri teckningsoption 2018/2019, "TO 2”

Teckningskurs
Teckningskursen per Unit uppgar till 0,10 SEK per Unit. Teckningsoptio-
nerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for réatt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 22 maj 2018. Sista dag fér handel i Bola-
gets aktie med ratt till deltagande i Féretrddesemissionen &r den 18 maj
2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 21 maj 2018.

Teckningstid

Teckning av Units med stdd av unitratter skall ske under tiden fran och
med den 24 maj 2018 till och med den 8 juni 2018. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktieagares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen ager ratt att forlanga
teckningstiden och tiden for betalning vilket skall ske senast sista dagen
i teckningsperioden och offentliggdras genom Bolagets géngse kanaler.

Handel med unitréatter

Handel med unitratter &ger rum pa First North under perioden 24 maj
2018 till och med den 5 juni 2018. Aktiedgare skall véanda sig direkt till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
féra kdp och forséljining av unitratter. Unitratter som férvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya Units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 5 juni 2018 eller utnyttjats for
teckning av Units senast den 8 juni 2018 kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pé avstdamningsda-
gen den 22 maj 2018 ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhéangande inbetalningsavi, sérskild anmélningssedel med stéd av
unitratter, anmalningssedel for teckning utan stdd av unitratter samt en
informationsbroschyr. Fullstédndigt informationsmemorandum kommer
att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.polyplank.se samt
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se foér nedladd-
ning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
férda forteckning Gver panthavare med flera, erhaller inte nagon infor-
mation utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning av Units med stéd av unitratter kan ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 24 maj 2018 till och
med den 8 juni 2018. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att n& mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstéende tva alternativ.

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhalina unitratter utnyttjas for
teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear

anvandas som underlag fér anmélan om teckning genom betalning.
Den sérskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmdélan &r bindande.

2) Sérskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgéar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sérskilda
anmalningssedeln anvandas. Anmélan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sérskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
dérmed inte anvandas. Sérskild anmaélningssedel kan bestéllas fran
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sérskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 8 juni 2018. Eventuell anmalningssedel som sénds med
post bér darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmaélningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmélan &r
bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lAmnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: PolyPlank

Valhallavédgen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i PolyPlank &r forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller inget utskick.Teckning och
betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretriadesratt

Teckning av Units utan féretradesréatt ska ske under samma period som
teckning av Units med foretradesrétt, det vill sdga fran och med den 24
maj 2018 till och med den 8 juni 2018. Styrelsen i PolyPlank férbehaller
sig ratten att forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sadan
férlangning skall meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras genom Bolagets géngse kanaler.

Anmalan om teckning utan féretradesréatt sker genom att anmalningsse-
del for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller Iamnas till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmélningssedeln kan &ven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.polyplank.se samt fran Hagberg & Aneborns
hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl.
15.00 den 8 juni 2018. Anmélningssedel som sénds med post bor dar-
for avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det &r endast tillatet
att sdnda in en (1) anmélningssedel for teckning utan stéd av unitratter.
For det fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan féretrade till sin férvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stdd av unitratter ska styrel-
sen, inom ramen for emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning
av Units till de som tecknat sig utan stéd av unitratter enligt féljande
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férdelningsgrunder:

| férsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd av
unitratter ske till dem som &ven tecknat Units med stéd av unitrétter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte,
och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro-rata i férhallande till det
antal unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd av uni-
tratter ske till andra som anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter,
och vid Overteckning, ska tilldelning ske pro-rata i forhallande till det
antal Units som var och en har anmalt for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning ske till garanter pro rata i férhallande till
garanterat belopp.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning enligt
féregédende endast sker av ett visst minsta antal Units.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan foretrades-
ratt, lamnas genom Overséndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
Units komma att Gverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan féretrdde genom sin forvaltare kommer
att erhalla besked om teckning enligt sin férvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta
i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika samt Nya Zeeland) och vilka ager ratt att teckna Units i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vérdepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland kom-
mer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser
i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna Units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade Units (BTU) skett p& tecknarens VP-konto. De nytecknade
antal Units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills Féretradesemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring
vecka 26, 2018.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att &ga rum pa First North mellan den 24 maj
2018 och till dess att Bolagsverket registrerat Foretrddesemissionen
och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju bankdagar efter att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av Foretrddesemissionen genom Bolagets géngse
kanaler.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdmningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs
av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har samma rétt till utdelning
som de befintliga aktierna.
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Aktiedgarnas rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostréatt, foretradesratt
vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Handel i aktien

Aktierna i PolyPlank &r listade p& First North. Aktierna handlas under
kortnamnet POLY och har ISIN-kod SE0005569290. De nya aktierna
och teckningsoptionerna tas upp till handel i samband med att omvand-
ling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker vilket beréknas ske ca
vecka 27, 2018.

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget
Okar fran 84 566 958 aktier till 169 133 916 aktier vilket motsvarar en
utspadningseffekt om 50,0 procent (berédknat som antalet nya aktier till
foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i

Bolaget efter fulltecknad Foretrddesemission). Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer antalet aktier att 6ka med hoégst 42 283
479 aktier, till totalt hdgst 211 417 395 aktier. Den totala utspadnings-
effekten, om saval Nyemission tecknas samt att teckningsoptionerna
nyttjas fullt ut, ar ca 60,0 procent.

Teckningsoptionerna i korthet

Tva (2) teckningsoptioner av serie 2018/2019, "TO 2”, berattigar inne-
havaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 0,12 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med st6d av teckningsop-
tioner av serie TO 2 kan &ga rum under perioden fran och med den
1 november 2019 till och med den 29 november 2019. Bolaget avser
att ansdka om upptagande till handel av teckningsoptionerna pa First
North. Villkoren for teckningsoptionerna aterfinns i sin helhet i avsnittet
"Villkor for teckningsoption 2018/2019. TO 2, i detta memorandum.

s
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VD har ordet

Bésta investerare!

Vara ledord &r Ordning & Reda & Teamwork

Under den tid som gatt sen jag tilltradde har vi jobbat ihérdigt med
omstrukturering, att skapa ordning och reda och se till att vi far ett valordnat
teamwork, att helt enkelt skapa forutsattningar for att etablera en langsiktig
I6nsamhet i bolaget.

Under Q3 och Q4 2016 samt under stora delar av 2017 genomférdes
en “storstadning” av produktionen och féretaget. En nysatsning pa befint-
liga produkter och avskalning av ett antal projekt gjordes.

Foretaget har i grunden mycket fina produkter och det galler att
utveckla dessa produkter istéllet for att férsoka hitta nya produkter som
skall ersatta bristande forséljning.

En specifik utveckling som vi prioriterat var att utveckla vart Bullerplank.
Buller &r idag ett av samhéllets stérsta problem och det som beror flest
manniskor.

PolyPlanks nya bullerplankssystem SBR 100 blev i april 2018 testat och
godkant for att uppfylla Kategori B3. B3 &r den hogsta klassen for reflek-
terande bullerplank. Konstruktionen ar unik eftersom den &ven klarar hoga
hojder med bibehallen styrka fér sné- och vindlaster. Den genomférda
ljudmatningens utmarkta resultat visar att PolyPlank’s konstruktion av
reflekterande typ pa allvar t.o.m. konkurrerar med absorberande skarmar
vilket &r en stor konkurrensfordel. SBR 100 serien &r nu ocksa CE Markt
enligt SS-EN 14388 och uppfyller Trafikverkets strdnga krav vilket innebar
att PolyPlank nu nar i princip alla marknadssegment inom Bullerreducering.

All montering av skérmar etc har tidigare inhandlats av en underleve-
rantor. Detta har vi nu tagit hem och fr.o.m 1 maj 2017 tillverkas allt inhouse
i vara lokaler. Detta for att dels 6ka foradlingsgraden internt, dels for att f&
battre kontroll pa bade leveranser och kvalité.

En annan sak som vi prioterar hogt ar var miljoprofil. Vi &r stolta och kan
med gott samvete kalla oss ett miljcforetag. Vi satter miljéfragorna i fokus
redan i var affarsidé, som ar att jobba enligt den cirkuldra ekonomi- och
produktionsmetoden vilket innebér att vi med fiberkomposit som bas for-
skonar utemiljon, forbéattrar funktionen och minskar underhallskostnaderna
for &gare och nyttjare av vara produkter.

Notera att vi &r unika med var fiberkomposit, vara konkurrenter “tvingas”
l&gga till tillsatser sdsom lim etc. for att kunna producera det vi gér utan
tillsatser. Darmed &r var produkt det mest miljovanliga p& marknaden idag.

Vi har &ven dokumenterade livscykelanalyser utférda péa vara avskiljare,
staket, bullerplank samt var hylsplugg och de visar pa stora miljo och
klimatvinster med véra produkter.

Bolaget har historiskt kdmpat med “gamla surdegar” som kostat kraft
och energi och resultaten har blivit darefter. Samtidigt har genomgangen
rekonstruktion och turbulens i foretaget paverkat var forsaljning negativt. Vi
lider fortfarande av detta men kan konstatera att vi far ett 6kat fortroende i
takt med att vi levererar kvalité och i ratt tid.

Ett idoget arbete har lagts ner pa att avveckla dotterbolaget Froseke
Panel vilket har visat sig vara svarare &n vi trott. Vi har dock nu lyckats
avveckla verksamheten och fr.o.m 14 maj 2018 &r Froseke Panel borta ur
koncernen.

Den nyemission vi star infor och som &ven ar 100 procent garanterad,
genom teckningsforbindelser samt garantiataganden, kommer att saker-
stélla att vi darefter kan koncentrera oss pa var karnverksamhet.

Eget kapital

P& grund av att avvecklingen av Froseke Panel AB dragit ut pa tiden och
tagit stora resurser och kostnader i ansprak sa har Bolagets balansrakning
paverkats negativt och det egna kapitalet understiger det registrerade
aktiekapitalet. Styrelsen i bolaget har den 9 maj 2018 uppréattat en kon-
trollbalansrékning enligt 25 kap. 13 och 14 §§ aktiebolagslagen (2005:551)
och Iatit denna granskas av bolagets revisor, som har utfardat ett yttrande
o6ver densamma. Kontrollbalansrakningen utvisar att bolagets eget kapital
understiger halften av det registrerade aktiekapitalet. Med anledning harav
&r styrelsen skyldig att kalla till en bolagsstamma (forsta kontrollstdmma)
vilket blir Arsstdmman 19 juni 2018. Arsredovisningen 2017 utgér saledes
kontrollbalansrékning 1. Se vidare info under rdkenskaper i det fullstédndiga
memorandumet. Styrelsen plan &r givetvis fortsatt drift for PolyPlank med
vidare expansion in i framtiden.

Hur ser vi ut idag?
Vi har utvecklat och finslipat tekniken och har en fungerande produktion
med ett stort antal produkter och system som marknadsférs och séljs till

olika malgrupper, framst fastighetssektorn.

Vi har ett antal huvudprodukter som ger en grund att sta pa samtidigt
som vi har en bred produktflora som héller pa att vidareutvecklas.

Verksamhetsaret 2017 har gétt i princip enligt plan i moderbolaget samt
i dotterbolaget Polyfiber i Norge. Intékterna har 6kat med ca 71 procent
och resultatet efter finansiella kostnader har 6kat med ca 80 procent
jamfort med 2016. Jamfort med 2015 &r 6kningen ca 50 procent resp ca
64 procent.

Under 2017 har vi gjort bérjan p& en “turn around” i moderbolaget
inklusive Polyfiber och lyckats visa positivt EBITDA resultat pa helaret,
n&got som bolaget aldrig lyckats med innan. Vi har god kontroll pa kost-
nadssidan och vid fortsatt god orderingédng samt att inget oférutsett sker
har vi nu mgjlighet att stabilisera Bolaget.

Varfor investera i PolyPlank?
Vi &r ett bolag med goda framtidsutsikter men som historiskt inte lyckats
forvalta det.

Vi var tidigt ute, kanske alltfor tidigt for att lyckas, men miljdmedveten-
heten har 6kat kraftigt de senaste aren och lar 6ka ytterligare.

Varfor skulle vi lyckas nu? Jo, for hela foretaget har det senaste aret
“omformats” bade organisatoriskt och fysiskt och samtliga “gamla synder”
ar tillrattade.

Ny kompetens har tagits in bade i ledning, marknad/férsaljning
och produktion. Vi har kraftigt forbéattrat resultatet och vi rensar nu bort
olénsamma delar och fokuserar pé& karnverksamheten. Det finns en helt
ny hunger pa att verkligen lyckas och nu skall det upp till bevis att ratt
satsningar &r gjorda.

Allt fler inser fordelarna med att driva en verksamhet miljomassigt hall-
bart och att produkter méste tillverkas utan negativ miljiopaverkan. Ur ett
livscykelperspektiv s& kan vi pavisa att vara produkter férutom den positiva
miljdaspekten ocksa rent ekonomiskt ar ett fordelaktigt val. Vara produkter
ar ocksa ur design och estetik tilltalande vilket borgar for att fler och fler
kommer att vélja vara produkter i framtiden.

Kina har sedan arsskiftet forbjudit import av avfall och detta satter
press pa EU inklusive Sverige att sjélva ta hand om sitt plastavfall. Samti-
digt presenterade EU-kommissionen i januari i ar en ny plaststrategi som
staller krav pa att EU till ar 2030 ska atervinna alla plastférpackningar. |
Sverige eldas mycket plastavfall upp som varmeatervinning istéllet for
att det foradlas i det tekniska kretslopp dar PolyPlank ingar. Det ar ett
enormt resurssloseri och ren kapitalforstoring. Vi bearbetar nu insamlare
och féradlingsbolag for att hitta smartare kretslopp och symbioser for att
sékerstalla att resurserna kommer till anvandning i stéllet for att ga upp i
rok.

Anvédndning av investerat kapital

Mycket har alltsd hant det senaste aret och nu ar det dags for en avslu-
tande mandver for att mojliggora en fokusering pa kérnverksamheten.
Kapitalet skall anvéndas till den vidare fortsatta och fokuserade satsningen
i PolyPlank och for att 16sa bort 85% av kortfristiga lan. Forutsattningar
skall skapas for en prioriterad kdrnverksamhet i den framtida vidaresats-
ning i PolyPlank utan andra belastningar. Dotterbolaget Froseke som inte
passar in i koncernens karnverksamhet ar nu slutligen avvecklat.

PolyPlank soker darfor kapital for att méjliggéra denna fokusering pa
kérnverksamheten.

Genom att teckna aktier i PolyPlank kan du som befintlig aktiedgare
starka/bibehalla din &garandel i ett bolag som ligger ratt i tiden. Aktieadgare
som har varit med ett tag i alla olika svangningar fortjanar nu ocksa att
vara med ndr vi stabiliserar féretaget och férvantar en stabil 6kning av
aktievardet.

Vi har lovat detta forr, men tyvarr var Froseke Panel AB mycket svart
att avveckla, dock har vi nu antligen, med valvillig hjalp av PolyPlank’s
huvudégare Dr. Leif Jilkén funnit en konkret slutlig I6sning och bolaget ar
nu helt bortkopplat fran PolyPlank. PolyPlank har inget ansvar langre for
Froseke Panel AB och alla dartill I6pande kostnader och risker ar ocksa
dérmed borta fran PolyPlank.

Valkommen att delta i foretrddesemissionen och PolyPlank’s vidare
utveckling till ett langsiktigt I6nsamt bolag!

Cay Strandén
VD, PolyPlank
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Bolaget

PolyPlank AB (publ), med organisationsnummer 556489 - 7998 och
sate i Morbyldnga kommun, Kalmar 1an, &r ett publikt aktiebolag
som bedriver verksamhet inom plastindustrin avseende extrusion,
kompoundering, handel och &tervinning av plast samt utveckling och
tillverkning av plastdetaljer samt darmed férenlig verksamhet.

Gallande lagstiftning for verksamheten &r svensk réatt och Bolagets
juridiska form styrs av aktiebolagslagen (2005:551).

HISTORIK

PolyPlank grundades 1994 och har efter omfattande undersékningar
och tester en egenutvecklad, patenterad process for att tillverka pro-
dukter genom att anvénda atervunnen plast och organiska fibrer utan
kemiska tillsatser — ett polymerbaserat fiberkompositmaterial. Bolaget
har sitt sate i Farjestaden dar det finns en komplett anldggning som
omfattar samtliga moment i produktionskedjan; granulering av plast
och organisk fiber, samt produktframstallining i bade extruderingslinjer
och formsprutor. De forsta produktomradena omfattade bullerskarmar,
inhdgnader och avskarmningar.

Att introducera ett nytt material p4 marknaden kraver sarskilda
insatser. Under de forsta aren var det darfor vasentligt for PolyPlank
att bygga acceptans for sitt polymerbaserade fiberkompositmaterial.
En tydlig vandning kom efter 2004 da Bolaget borjade tillverka olika
I6sningar for fastighetssektorn, till exempel atervinningshus och cykel-
bodar. Redan efter ett par ar blev fastighetssektorn Bolagets viktigaste
marknadssegment. PolyPlanks I6sning hade vunnit acceptans pa
marknaden och nasta steg handlade om att utveckla produkterna och
stérka Idnsamheten genom 6kad forséljning.

2008 flyttade Bolaget till nyrenoverade @ndamalsenliga lokaler i
Féarjestaden samtidigt som OFK Plast AB forvarvades. Det nya dotter-
bolaget medférde en kompletterande produkt, BeachPlank, samt gav
koncernen en anldggning for extrudering och granulering i Karlskoga.
Fem ar senare forvéarvades Froseke i Smaland Forvaltning AB, ett bolag
som bearbetar och séljer paneler i MDF (Medium Density Fiberboard)
for vaggar och tak. All tillverkning sker i Sverige.

Under vintern 2014 férsémrades PolyPlanks forsaljningsinsatser av
olika anledningar dramatiskt. Under férsommaren 2014 upphérde Fro-
sekes etablerade aterforsaljningskanal i Norge. Anstrangningar gjordes
under hosten for att aterupprétta forséljningen for saval PolyPlank som
Fréseke Panel.

Efter forsta kvartalet 2015 blev det tydligt att en alltfér snabb expan-
sion medfort fasta kostnader och investeringar som inte genererat

intakter i onskvard takt. Efterfragan pa Bolagets produkter var relativt
stadig, men svarigheter att uppna énskad l6nsamhet medférde likvidi-
tetsbrist i saval PolyPlank som Froseke Panel. Foretagsrekonstruktion
inleddes i april 2015 varefter en omfattande atgardsplan med omstruk-
turerings-och effektiviseringsprogram initierats for att sékerstalla
fortsatt drift och generera en 6kad férsaljning.

Genom att samordna verksamheter och prioritera atgarder som
leder till stérre I6nsamhet och effektivare processer fick PolyPlank ett
nytt utgangslage. Forbattringsprogram och kontinuerlig Gversyn av
kostnader ger styrelsen och ledande befattningshavare kontroll dver
utvecklingen, samt mojlighet att fortldpande vidta adekvata atgar-
der. Ett omrédde som sarskilt lyfts fram ar satsningar for mer effektiv
marknadsforing och insatser som leder till 6kad férséljning och stabil
omsattning.

Redan i maj 2015 kunde vissa resultat noteras genom att avtal teck-
nades med ett stort svenskt valkant pappersbruk avseende tillverkning
av hylsplugg och hantering av returplugg till ett beréknat varde av cirka
15 - 16 MSEK fordelat 6ver tva ar. Tillverkning av Hylsplugg har darefter
lyckats val och fortsatt avtal har tecknats i maj 2017 foér volymer pa ca
10 - 11 MSEK/ar. En volymokning med ca + 30 procent.

Foretagsledningen har under sista halvaret 2016 och under 2017
gjort en hel omstrukturering av féretaget som har skapat férutsattningar
for en stabil och I6nsam tillvaxt.

Bl.a har tidigare legotillverkning tagits hem till féretaget och ett unikt
Bullerplanks koncept utvecklats.

Dotterbolaget Froseke Panel AB, som skulle blivit ett strategiskt forvarv
ar 2013, for att utvidga marknaden for PolyPlank, blev i och med att det
norska distributionsledets stdngdes ner pga. beslut fran dess &gare i
England och Danmark, en mycket stor belastning for PolyPlank, sa stor
att den néastan strypte PolyPlank. Tack vare taliga aktiedgare och med
hjalp av externa investerare 6verlevde PolyPlank, som &ven under tiden
ocksa kunnat omstruktureras och utvecklats till idag en enhet, som av
egen kraft skall kunna fortsétta utvecklas enligt plan och bli ett IGnsamt
foretag.
Froseke Panel AB ar idag avvecklat.

Material med manga fordelar

PolyPlanks material har en rad fordelar eftersom det férenar traets posi-
tiva material- och bearbetningsegenskaper samtidigt som det har en
mycket hog motstandskraft mot fukt och réta. Det innebar att produkter
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tillverkade av PolyPlank blir i stort sett underhallsfria och far en lang
livslangd, vilket bekraftas av ett flertal referensprojekt fran olika platser
i Norden.

Materialet tillverkas av atervunna termoplaster och organiska fibrer
och kan ateranvandas pa nytt. Produkter fran PolyPlank kan namligen
efter nedmalning ateranvandas foér tillverkning av nya produkter. Det
ger inte bara lagre materialkostnader utan innebar ocksa att bolagets
produkter och system &r ekonomiskt och miljdmassigt fordelaktigare
alternativ &n motsvarande baserade pa bl a tryckimpregnerat virke,
adeltra eller bestruket tra.

Produktomraden

PolyPlanks huvudsakliga produktomraden bestar av systemprodukter
for fastigheter, system for bullerreduktion, profiler fér andra applika-
tioner, hylsplugg till pappersindustrin, samt tillverkning av paneler for
inomhusbruk. Samtliga produktomraden férutom paneler fér inomhus-
bruk baseras pa Bolagets atervinningsbara och miljévanliga tra- och
polymerbaserade produkter.

1. System for fastighetssektorn: Extruderade profiler fér miljdhus,
tvattstugor (PLS) sopsorteringsstationer, terrassavskiljare, cykelskjul,
garage, férrad och staket. Malgruppen &r huvudsakligen fastighetsbo-
lag.

2. System for bullerreduktion: Profiler till bullerreduceringssystem
som anvéands for bullerddmpning kring vagar och jarnvéagar, samt till
bullerreduktion inom processindustrin. Buller ar idag ett av samhallets
stdrsta problem och det som beror flest manniskor.

PolyPlank har tagit fram ett helt nytt unikt koncept som klarar
Trafikverkets och 6vriga myndigheters samtliga krav, sdsom vindlaster,
snoploglaster, CE mérkning etc.

3. Profiler for andra applikationer: Homogena profiler som tillverkas
av nyvara och séljs under varumarket BeachPlank for terassgolv, bal-
konger och poolomraden och liknande. Forséljning sker &ven av l6sa
profiler for andra anvandningsomraden.

4. Hylsplugg for pappersindustrin: Hylsplugg tillverkas av fiber fran
atervunnet returpapper och anvéands av pappersbruk som belastnings-
och transportskydd i pappersbalar. Produkten ateranvands ett flertal
ganger och genererar inte nagra kostnader fér deponi eftersom pluggen
gér direkt tillbaka till PolyPlank fér materialater-vinning in i nya produk-
ter. Materialkostnaden &r mycket férdelaktig eftersom det &r en i princip
sluten atervinningscirkel.

ORGANISATIONSSTRUKTUR
PolyPlank AB
Org.nr: 556489-7998
100% 90,455% 100%
PolyPlank Entreprenad AB Polyfiber AS Polyplanet AB

Org.nr: 556062-0329

Org.nr: NO 974358433

Org.nr: 556801-6355 (vilande)

AFFARSIDE OCH VERKSAMHET

PolyPlank har utvecklat och avser &ven i framtiden att utveckla
produkter som med férdel kan ersétta exempelvis tryckimpregnerat
virke, &deltréa och bestruket trd samt i vissa fall &ven betong och sten.
Férutséattningarna att ta stérre marknadsandelar anses goda eftersom
materialet har unika egenskaper som passar klimatet i Norden.

PolyPlank arbetar darfor utifran affarsidén att genom sin egenut-
vecklade metod for att framstélla en miljdvanlig fiberkomposit, produ-
cera funktionella produkter till bland annat utemiljéer. Tillverkning och
produktion sker i egna lokaler i Sverige.

Konkurrenskraftiga 16sningar och miljdvénliga system for fastig-
hetsmarknaden &r ett prioriterat affirsomradde pa grund av omradets
stora tillvaxt-och Iénsamhetspotential. Befintliga kunder omfattar ex.vis
bostadsrattsforeningar, kommunala fastighetsbolag, NCC, PEAB, Riks-
byggen, Skanska, Trafikverket, ett flertal féretag samt privatpersoner.

Malsattningen ar att bli Nordens stérsta och mest Insamma pro-
ducent av materialkompositer baserade pa atervunna termoplaster och
organiska fibrer utan tillsatser.

ARS GARANTI MOT ROTA

Materialet

PolyPlank bestar av atervunnen plast och trafibrer fran ett néarliggande
sagverk. Komponenterna mals ner till granulat som smaélts och strangs-
prutas till plank i en patententerad process. Materialegenskaperna
ar som tréets och kan bearbetas, sdgas och skruvas pa samma sétt
som trd. Livsldngden ar emellertid 6verldgsen trématerial eftersom
PolyPlank inte ruttnar, inte behover mélas och ar latt att tvatta av. Trettio
ars garanti lamnas mot rota.

Forskningsprogram

PolyPlank ingar som ett av 12 foretag (Ovriga deltagare ar till exempel
Volvo, Ericsson och Stena Recycling) i MistraREES, ett fyradrigt forsk-
ningsprogram pa Chalmers, Lunds universitet och Linkdpings universi-
tet. Programmets vision &r att paskynda omvandlingen av den svenska
tillverkningsindustrin i riktning mot en cirkuldr och hallbar ekonomi.
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Produkt och verksamhet

PolyPlank har utvecklat och etablerat en unik metod att tillverka pro-
dukter av en fiberkomposit som produceras av atervunnen plast och
organiska fibrer utan tillsatser. Eftersom produkterna har en rad konkur-
rensférdelar och dessutom kan materialdtervinnas har efterfragan okat
i allt fler affarsomraden.

Verksamheten bedrivs i egen regi samt genom rérelsedrivande dot-
terbolag dar forsaljningen sker dels direkt till slutkund, dels till kunder
som paketerar Bolagets produkter med sina egna i erbjudanden till slut-
kunder. Befintliga kunder omfattar exempelvis bostadsrattsfoéreningar,
kommunala fastighetsbolag, myndigheter, etablerade byggbolag samt
privatpersoner.

UNIK TILLVERKNINGSPROCESS

Efter forskning och utveckling patenterade PolyPlank en egenutvecklad
produktionsprocess utan miljéfarliga kopplingsagenter for tillverkning
av "Wood Plastic Composites” (WPC). Denna typ av material tillverkas
av flera aktbrer pa den internationella marknaden, dock med icke mil-
jovanliga kopplingsagenter och oftast genom att férena tra (eller andra
naturfiber) med termoplast som kan mjukna vid smaltning utan att
den kemiska strukturen bryts ned. Blandningsférhallandet kan variera
beroende pa vilka egenskaper som eftertraktas, men vanligtvis ar det
ett 35 (naturfiber)/65 (termoplaster)-forhallande.

PolyPlank har valt en egen vag genom att satta fragor om miljo i
centrum. | produktionen anvands ravaror sdsom kallsorterade plaster (gj
PVC) fran svenska hushéll och industrier. Den naturfiber som anvands
ar kutterspan fran en lokal trdindustri. Genom den egenutvecklade
produktionsmetoden sammanfors de positiva egenskaperna fran bade
plast och tra pa ett unikt satt. En lite hogre andel plast ger dessutom
battre resistens mot fukt och rota, vilket &r optimalt for ett Nordiskt
klimat.

Efter blandning tillsammans med férgpigment, upphettning och
slutlig bearbetning (extrudering eller formsprutning) skapas produkter
som ar en sammansattning (komposit) av de bada ravarorna. Bolagets
produkter omfattar exempelvis strangpressade profiler med eller utan
halrum (utmarkta for anvandning i avskarmningar och som bekladnads-
material) samt hylsplugg.

POLYMERBASERAD FIBERKOMPOSIT HAR MANGA FORDELAR

Produktion med miljo i fokus
Sedan 2008 bedriver PolyPlank produktionen av formsprutade och
strdngsprutade produkter i en anlaggning i Farjestaden.

PolyPlanks tillverkning och produktion &r anmalningspliktig enligt
miljdbalken och produktionsanldggningarna klassas som “C-anldgg-
ningar” enligt fdrordningen om miljéfarlig verksamhet och halsoskydd
(SFS 1998:899). Mot bakgrund av detta och en medveten profil om att
arbeta i ett kretslopp bedriver PolyPlank ett kontinuerligt arbete for att
reducera och férebygga miljdpaverkande faktorer. Materialravarorna
som anvands &r atervunna, eget produktionsspill ateranvands till nya
produkter och miljdpaverkande tillsatser undviks i stérsta mojliga
utstrackning.

PolyPlanks polymerbaserade fiberkomposit har unika materialegenskaper som bland annat beror pa dess materialsammanséttning med en

hégre andel plast an traditionella WPC-produkter.

m Laga underhéllskostnader och lang livslangd: Materialet &r
underhallsfritt till skillnad fran trd och impregnerat virke som kra-
ver aterkommande investeringar for ytbehandling och reparation
av slitage. PolyPlanks material &r dessutom genomfargat, vilket
innebar att till skillnad frdn en mélad yta sa syns inte repor och
avskavda partier.

m Resistent mot fukt och réta: Sammansattningen av det
polymerbaserade fiberkompositmaterialet ger en mycket hég
motsténdskraft mot rétangrepp, fukt och liknande angrepp.
Det innebar att PolyPlanks produkter kan appliceras i direkt
anslutning till mark, vilket 6kar anvandningsomradet markant. For
slutkundens trygghet erbjuds dessutom en generds garanti mot
réta for PolyPlankprofiler: 30 ar!

m Latt att arbeta med: Profiler fran PolyPlank kan bearbetas
med traditionella snickarverktyg, exempelvis sdg och borr — det
behdvs inga specialverktyg.

m Rengoring: Vid behov ar materialet |att att rengéra med en vanlig
borste eller hogtryckstvatt. Eftersom det &r resistent mot fukt
och réta behdver kunden inte ta ndgon sarskild hansyn till att
fukt eventuellt kan komma in under nagot ytskikt — vilket &r en
riskfaktor vid rengdring av vanligt eller tryckimpregnerat tra.

L] Ateranvéndning och atervinning: Materialet bestar inte bara
av atervunnen plast och trafibrer, utan det ar dessutom ateran-
vandnings- och &tervinningsbart i sig sjalvt. Bolaget tar namligen
tillbaka sina produkter nér de blivit uttjanta och kan mala ner dem

for materialatervinning till nya produkter. Materialspill vid produk-
tionen recirkuleras tillbaka in i produktionen.

m Hog friktionsyta: Genom att materialets yta har en hog friktion
aven nar det &r blott forebyggs halkningsolyckor, vilket ar sarskilt
lampat fér exempelvis bryggor.

m Spetfri: Eftersom trafiber och plast smaélts samman finns det inga
spetor som sticker ut och &r vassa. Det &r sérskilt vardefullt pa
terrasser, bryggor och andra ytor dar manniskor kan ténkas ga
barfota. Uppskattat, inte minst av barnfamiljer.

m Hog slagseghet: Materialet har en hdg slagseghet, &ven vid
temperaturer ned mot -30°C.

m Miljévanligt: PolyPlanks produkter ar kretsloppsprodukter som
har ateranvants och som kan ateranvandas pa nytt efter att pro-
duktens livslangd ar slut. Tryggt och ansvarsfullt.
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AFFARSOMRADEN

PolyPlank fokuserar p& den Nordiska marknaden men har hittills haft
sin huvudsakliga forsaljning i Sverige. Foljande affarsomraden kan
lyftas fram:

m System fér Fastighetssektorn: Miljdhus, férrdd och bodar, terras-
savskiljare, avskarmningar, staket, samt balkonger och loftgangar,

m System for Bullerreduktion: Skarmar och plank fér reducering av
buller fran vag och jarnvag.

m Profiler fér andra applikationer: Profiler for vidareféradling. Omfat-
tar profiler som anvénds av kund som del i deras produkterbjudande
till marknaden samt dven BeachPlank® till terrassgolv.

m Hylsplugg: Produkt som anvands av pappersindustrin for att ge ett
fysiskt dndstdd i hylsor som papper rullas upp pa.

System for fastighetssektorn

Inom affarsomradet séljs en rad olika applikationssystem uppdelade i
tre produktgrupper: 1. Miljéhus, 2. Terrassavskiljare och Avsk&rmning
samt 3. Balkonger och Loftgangar Under 2011 utvecklades dessutom
ett nytt system dar PolyPlank-profiler kombineras med aluminiumprofi-
ler for att ge kunden mojlighet till nya formsprak och egen design.

Forséljningen inom fastighetssektorn utgér idag en stor del av
PolyPlanks nettoomséttning och beddéms ha en fortsatt stor potential
eftersom fastighetsbolag kontinuerligt genomfér renovering och
nybyggnation av bland annat miljéhus. Bland befintliga kunder finns
féretag som Skanska, PEAB, NCC, Riksbyggen m.fl. samt privata och
kommunala fastighetsbolag.

De primara konkurrenterna ar inte andra féretag utan andra material
som anvands inom produktgrupperna. Vanligast férekommande &r
impregnerat och ytbehandlat trd, men &ven betong, tegel och stalkon-
struktioner férekommer.

Inom affarsomradets produktgrupp Miljéhus konkurrerar Bolaget
med bade lokala och rikstackande byggféretag samt andra nischade
aktoérer som exempelvis bygger miljéhus eller liknande produkter.

System for bullerreduktion

PolyPlank har tagit fram ett stort utbud av vél utvecklade produkter
inom omréadet for bullerreduktion. Produkterna har anvants pa mark-
naden sedan 1994 och &r testade av Statens Provningsinstitut i Boras
med goda resultat vad géller luftljudsisolering och ljudabsorption.
PolyPlank har under det senaste halvaret vidareutvecklat ett unikt
Bullerplankssystem som klarar alla krav som Trafikverket/6vriga myn-
digheter kréver och star vélberedda for en expansion. Eftersom Bola-
gets WPC-material ar resistent mot fukt och réta kan bullerskdrmarna
monteras med anslutning direkt ner till mark, vilket &r en férutsattning
for att hindra ljud att smita igenom. Vidare kan skarmarna installeras till
en hojd upp till ca 7 meter.

Marknaden fér bullerdampning berdknas 6ka da storre krav stélls
fran myndigheter och privatpersoner gallande reduktion av skadligt
buller i samhallet. Enligt Trafikverket sker minst 300 for tidiga dodsfall i
Sverige per ar pa grund av trafikbuller. Samhallsekonomiska kostnader
pa minst 2,2 miljarder kronor per ar skapas pa grund av vag- och
jarnvagsbuller. Vidare menar Trafikverket att cirka 2 miljoner ménniskor
utsétts for bullernivaer fran trafik Gver riktvarden dar de bor.

Det finns ingen sammanstéalld information avseende marknadsstor-
lek specifikt for bullerreduktion i Sverige men i Trafikverkets nationella
plan for transportsystemet 2014 - 2025 har cirka 7,8 miljarder SEK
budgeterats i miljdinvesteringar i befintlig infrastruktur dar buller och

vibrationer star som en av fyra atgardsgrupper. | planforslaget ingér
omfattande bulleratgarder langs hela det statliga vag- och jarnvags-
natet. Foreslagna atgarder i form av bullerskarmar och fasadatgarder
beraknas kunna forbattra situationen for cirka 41 000 boende, som idag
utsétts for hdga bullernivaer. Darutdver utfors bullerdtgarder i samband
med ny- och ombyggnadsprojekt och drift- och underhallsinsatser.

Tradition samt brist p& kunskap om alternativen gor att de flesta
skarmar och plank fér bullerreduktion byggs av impregnerat virke. Men
eftersom PolyPlanks produkter av polymerbaserad fiberkomposit ar
resistenta mot rétangrepp finns starka konkurrensférdelar att lyfta fram;
l&ng livslangd och laga underhallskostnader. Likval har detta lange varit
PolyPlanks minsta affarsomrade, som dértill uppvisat den mest volatila
forséljningen. Befintliga kunder ar exempelviskommuner, fastighetsbo-
lag, industriféretag och byggféretag.

Profiler for andra applikationer

Affarsomradet omfattar profiler for vidareféradling, dar profiler extru-
deras till olika féretag som vidareféradlar och séljer speciella nischpro-
dukter.

Varumarket BeachPlank® ingdr ocksd i detta affarsomrédde och
bestar av profiler till terassgolv, balkonger, poolomraden med mera och
distribueras direkt fran PolyPlank i Farjestaden. Dessutom sker forsélj-
ning av I6sa profiler fér andra tillAmpningar, exempelvis fér carports,
parkbankar, sandlador, kulfang vid skjutbanor och liknande. De huvud-
sakliga kunderna ar bygghandeln, byggféretag och fastighetségare.

Impregnerat virke &r det material som &r den framsta konkurrenten
inom affarsomradet. Merparten av byggbolagen och privatpersoner
anvander impregnerat virke, av tradition och brist p& kunskap om
alternativ. Aven tillverkare av betongblock och platkonstruktioner kan
vara konkurrenter inom affarsomrédet. Avseende terrassgolv finns ett
antal liknande, importerade profiler som konkurrerar med Bolagets
BeachPlank®.

Hylsplugg

Hylsplugg &r en produkt som séljs till pappersindustrin i tva olika
dimensioner for att anvandas som fysiskt &ndstéd i den hylsa som
papper rullas upp pa. Pluggen fungerar bade som belastnings- och
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transportskydd i pappersbalarna och &r viktig fér att minska risken for
skador i samband med transport. Produkten genomgar fortldpande
produktutveckling och tester sker i samarbete med kunder och Linnéu-
niversitetet.

Affarsomradet for hylsplugg ar PolyPlanks nést storsta forsaljnings-
omréde. Framgangen kan bland annat bero pa att PolyPlanks hylsplugg
utmérker genom att den gar att anvanda ett flertal ganger, har en ren
och hard yta som inte avger nagra flisor som kan férstéra pappersba-
larna samt klarar hart stallda krav pa hallfasthet och mattnoggrannhet.
Dessutom tar Bolaget tillbaka pluggen fér materialatervinning nér den
ar uttjant, vilket innebar att det aldrig uppstér kostnader fér deponi.
| detta affarsomrade har PolyPlank alltsa lyckats f& med hela atervin-
ningscirkeln.

Marknaden i Sverige for hylspluggar beréknas omfatta ett antal
stérre pappersbruk i Sverige och 6vriga Norden. Bolaget bearbetar
kontinuerligt nya kunder, dock &r ledtiden lang fran kundbearbetning till
slutlig bestélining. Samarbetsavtal har tecknats avseende leveranser till
ett stort svenskt vélkant pappersbruk, vilket har ett uppskattat order-
varde om cirka 10 - 11 MSEK/ar.

Det finns andra tillverkare av hylspluggar fér pappersindustrin,
daribland: EWD (Tyskland) och MIKO Plast (Norge).

HALLBARHET GENOM CIRKULAR EKONOMI

Ett vanligt forhaliningssatt i samhallet tar fasta pad konsumtion som
nagot ohdllbart. Det ar en linjar ekonomisk modell dér produkters
livscykel beskrivs enligt principen RAVARA-PRODUKT-SKRAP. Utma-
ningen ligger i att det finns begrénsat med resurser pé jorden samtidigt
som den konsumerande medelklassen blir allt stdrre. Ekvationen gar
inte ihop och ledare, forskare och néringsliv ser sig om efter andra
ekonomiska system.

PolyPlanks produktionsmetod och affadrsmodell vilar allt sedan
starten for 20 ar sedan pa den ”cirkuldra ekonomins” grunder, dar
utgangspunkten handlar om att varna om planetens resurser genom att
etablera slutna kretslopp som drivs av fornyelsebara energikallor. Skrép
blir ravara och produkters livslangd forlangs. Dessa system tér inte pa
jordens kapital utan &r ateruppbyggande i sin konstitution. Det kapital
som genereras kan bekosta nya innovationer och stéandiga forbattringar.
P4 sikt kan konsumtion ge kraft at den positiva miljéférandringen. Och
nar kapitalet &r med pa banan sé foljer vanligtvis samhaéllet efter.

Nyheten om det globala problemet med plastkontaminering har nog
inte undgatt nagon. Uppgifterna kom fran Ellen MacArthur Foundation
och presenterades péa véarldsekonomiska forumet i Davos 2016. Vi pa
PolyPlank &r stolta ¢ver att kunna bidra till en renare och mer klimats-
mart varld. Vi ser plastavfall som en resurs. Vi anvander idag spill fran
plast och traindustrin som ravara till vara produkter och utreder I6pande
mojligheten att foradla andra typer av plast- och fiberresurser.

I mer an 20 ar har PolyPlank utvecklat produkter och rutiner for att
saval produktion som livskedja ska kunna félja cirkuldra modeller. Det
handlar om ett kretsloppsténkande, ett forhalliningssatt som préaglar all
produktutveckling i Bolaget.

Industrispill som ramaterial, termoplaster och organiska fibrer bildar
tillsammans det unika och patenterade kompositmaterialet.

Aterbruk av materialet, resterna fran produktionen gar tillbaka in i
produktionen och nar den féardiga produkten i sig ar férbrukad kan den
aterlamnas for omvandling till ny produkt.

i\tertag av anvdnda produkter, PolyPlank har tillsammans med vissa
av sina kunder upprattat slutna kretslopp dar anvénda produkter ater-
tas av PolyPlank fér rekonditionering alternativt recycling. Linkdpings
Universitet har studerat atertagssystemet och dokumenterat stora
besparingar i koldioxidutslapp.

Innovationskraft, Bolaget utvecklas standigt for att hitta nya och inn-
ovativa hallbarhetslésningar. Produktionsutvecklingen sker lokalt néra
produktionen och alla anstéllda bidrar i utvecklingsprocessen.

Lang livsldngd, PolyPlank Izmnar en 30 arig garanti mot réta. Att jobba
med kvalité och kunskapsaterféringen &r extra vardefullt i arbetet med
att minska det ekologiska fotavtrycket pa var planet.
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Marknad och forutsattningar

WPC (Wood Plastic Composites) ar ett samlingsnamn for produkter
tillverkade av polymerbaserad fiberkomposit, ett material som tillver-
kats genom sammansattning av trd och plast. Produktgruppen WPC
ar relativt ny pa varldsmarknaden men har visat sig sarskilt Iampligt for
anvandning utomhus, exempelvis for fasadmaterial, golv till uteplatser,
staket, terrasser med mera. Lagt underhall samt fukt- och mdgelre-
sistens ar viktiga fordelar jamfért med alternativen, impregnerat och
ytbehandlat tréa. Enbart i de nordiska landerna uppskattas marknaden
for impregnerat virke uppga till 8 miljarder SEK. PolyPlank beddmer att
WPC-material inom de nérmaste aren kommer att ersatta de traditio-
nella valen av impregnerat och ytbehandlat tré i hégre grad an tidigare.
Sa ser trenden ut i USA och i ménga lander i Europa.

DEN GLOBALA MARKNADEN

Intresseorganisationen Plastemart skrev i november 2014 att den
globala marknaden fér WPC-produkter berdknas stiga fran nastan
3,1 miljoner ton 2014 till minst 5,6 miljoner ton 2019 - vilket ger en
ungeféarlig 6kningstakt pa 12,7 procent per ar'.

Anvéndningen av WPC inom fordonsindustrin férvantas fa en snabb
tillvaxt eftersom tillverkningsindustrin stravar efter en minskning av
véaxthusgaser och darfor byter ut tyngre komponenter i glasfiber mot
lattare kompositmaterial av naturfiber. Applikationer inom fordonsindu-
strin forvantas oka fran 0,5 miljoner ton 2014 till cirka 1,1 miljoner ton
2019, vilket innebér en tillvaxt pa 15 procent per ar.

Byggmarknaden &r det stdrsta marknadssegmentet for produkter
tillverkade av WPC och férvantas ha en fortsatt hog tillvaxt, fran 2,2
miljoner ton 2014 till ndra 3,8 miljoner ton 2019. Detta motsvarar en arlig
tillvaxt p& 11,6 procent.

Inom byggmarknaden &r det den kinesiska marknaden som véxer
kraftigast med en arlig tillvaxt pa ungefar 25 procent. Den kinesiska
industrin &r nast storst efter USA och kommer enligt uppskattningar
ifrdn Bioplastics Magazine 04/13 Vol. 8 att st& fér ungefar 33 procent av
vérldens WPC-produktion ar 2015 jamfért med USA som kommer att

st& for cirka 50 procent av varldens produktion. Efter Kina &r Sydost-
asien, Ryssland, Sydamerika och Indien snabbt vaxande marknader?.
WPC-produkter for golv ar de vanligaste produkterna inom segmentet
men &ven avskdrmningsprodukter ar populéra, exempelvis staket.

Marknadsutveckling i USA

WPC-produkter lanserades i USA redan i borjan pa 1990-talet men
har forst under de senaste aren uppnatt en markant ckad forsaljning.
Exempelvis utgjorde férséljningen av utomhusgolv i WPC-material
under ar 1992 endast tva procent av den totala marknaden i USA for
utomhusgolv. Idag har den marknadsandelen stigit till ver 20 procent.
Efterfragan p& den amerikanska marknaden férvantas 6ka med ytter-
ligare 6ver 13 procent arligen till 5,4 miljarder USD under 2015 enligt
rapporten “"Wood-Plastic Composites: Technologies and Global Markets
fran BCC research”. Okningen kommer framst vara ett resultat av 6kade
investeringar inom byggbranschen, dessutom férvantas tillvéxten dri-
vas av att konsumenterna i storre utstrackning valjer byggvirke tillverkat
av WPC framfor mer traditionella material sdsom tré.

Trex Company Inc. & den stdrsta amerikanska producenten av
WPC-produkter och omsatte cirka 2,0 miljarder kronor under verksam-
hetsaret 2012. Deras huvudprodukter &r framst golv fér utomhusbruk,
racken och staket. Idag ersatter WPC-materialet framst impregnerat
virke, och det &r dess egenskaper sdsom lagt underhall samt fukt- och
mdgelresistens som vérdesatts av kunderna. Forskare beddmer att
WPC-material i framtiden kommer att ersatta produkter dar plast och
aluminium anvands idag, vilket innebér att WPC-produkter exponeras
mot en ny mangmiljardmarknad.

Marknadsutveckling i Europa

Enligt rapporten ”European wood plastics composites market” av the
Hackwell Group kommer produktionen av WPC-produkter i Europa att
vaxa med ungefar 13 procent arligen fram till 2015, d& nastan 360 000

1 www.plastemart.com/Plastic-Technical-Article.asp?LiteraturelD=21
80&Paper=Global-market-wood-plastic-composites-cellulosiclumber-
natural%20fiber-composites-growth

2 www.bio-based.eu (Bioplastics Magazine 04/13 Vol. 8)
3 www.bccresearch.com (Wood-Plastic Composites: Technologies
and Global Markets)
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ton kommer att produceras’. Produktionsdkningen &r dock langsam-
mare an fran perioden 2005-2010 da marknaden véxte med nastan
190 000 ton per ar. Per capita marknaden for WPC-produkter i Europa
ligger fortfarande Iangt efter den nordamerikanska dar konsumtionen ar
nastan dubbelt s& hog.

Den europeiska tillverkningsindustrin fér WPC-produkter ar rent
geografiskt relativt utspridd och behdver uppna stordriftsfordelar for
att kunna matcha de amerikanska konkurrenterna. Dessutom &r det
viktigt att ge slutkonsumenter information om WPC och dess férdelar
gentemot vanligt tra. | Europa behover tillverkare och aterforsaljare dka
resurserna for marknadsféring i syfte att etablera WPC-material som ett
starkt, valkant produktbegrepp.

Tyskland ar den marknadsledande regionen i Europa med en arlig
forsaljning uppgaende till drygt 70 000 ton WPC-produkter. | Frankrike
Okar intresset stadigt, vilket bland annat framgar av att andelen sélda
golvprodukter tillverkade av WPC 6kade fran 5 procent under 2005 till
22 procent under 2012. En allt stérre efterfragan fran slutkonsumenter
samt goda marginaler pa produkterna gor att intresset Okar aven i
grossistledet.

PolyPlanks europeiska konkurrent Beologic beddmer att det
marknadssegment PolyPlank vill befinna sig i — premiumsegmentet for
golvprodukter (decking) — vaxer i Europa och blir allt viktigare. Det ar
framforallt avgérande att materialet som erbjuds pa marknaden har ratt
sammansattning och certifieringar, att det &r atervinningsbart samt har
fargpigment som under manga ar kan klara olika vaderlek. En annan
viktig egenskap &r vilken tracertifiering materialet innehéller. Det kan
bidra till att 6ka acceptansen fér materialet i Europa, dér det traditionellt
sett finns en viss skepsis mot plastprodukter.?

PolyPlanks marknad - Norden

PolyPlank prioriterar marknaderna i Sverige och Norge, dven Danmark,
Finland och Island finns med som potentiella marknader framover.
Anvéndningen av WPC 6kar i Norden men marknaderna bedéms fortfa-
rande som relativt nya fér WPC som ersattningsmaterial fér impregnerat
tra.

Med cirka 25 miljoner invanare, stabila ekonomier i de enskilda
landerna samt ett gynnsamt réanteldge har den nordiska marknaden
goda forutsattningar for nybyggnation och underhall av fastigheter. Pa
grund av klimat och kultur satsar nordbor dessutom en stérre del av sin
disponibla inkomst pa sitt boende jamfért med invanare i manga andra
lander. Efterfragan pa miljévanliga och hallbara material for altandack,
staket, fasader och liknande 6kar stadigt. Enligt Nordiska Traskydds-
radet konsumerar foretag och privatpersoner i de nordiska landerna
cirka 1,9 miljoner kubikmeter impregnerat tra arligen.® En kubikmeter
tryckimpregnerat virke kostar cirka 4 000 SEK i konsumentledet.*

Baserat p& dessa siffror ar den nordiska marknaden for tryck-
impregnerat virke vard cirka 8 miljarder SEK. PolyPlank beddémer att
utvecklingen i Norden kommer att félja trenden i Europa och USA, vilket
innebar att inom de narmaste aren kommer WPC-produkter i hdgre grad
an tidigare att ersatta tryckimpregnerat virke. Darfér avser PolyPlank att
genom riktade satsningar till utvalda malgrupper ta marknadsandelar
fran bland annat tryckimpregnerat virke, ddeltréa samt bestruket tré.

Enligt Statistiska centralbyran byggdes Gver en miljon nya lagenhe-
ter i Sverige under perioden 1965-1975, och situationen var liknande
i 6vriga nordiska lander. Ungefar en tredjedel av dessa lagenheter
uppfordes i storskaliga hbghusomraden, en tredjedel i laga flerbostads-
omraden och en tredjedel i smahus. Idag har en mindre andel av detta
fastighetsbestand rustats upp, resterande drygt 650 000 lagenheter
vantar p& en genomgripande renovering. Det géller inte enbart byte
av avloppsstammar utan dven fasadrenoveringar och uppsnyggning

1 www.woodplasticcomposites.org (European wood plastics
composites market)
2 www.beologic.com

3 www.ntr-nwpc.com
4 Impregnerat, yttermatt: 34 x 145 millimeter kostar 21,95 per meter,
Byggmax (2018-04-23)
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av den yttre miljon. Inom de sistndmnda omradena erbjuder PolyPlank
flera miljdvanliga systemldsningar. Situationen ar liknande i de 6vriga
nordiska landerna, omfattande underhallsinvesteringar férvantas
nodvandiga i det stora nordiska fastighetsbestandet. Enbart i Sverige
uppskattas kostnaderna till cirka 650 miljarder SEK. Sammantaget ger
det goda mojligheter for PolyPlank att ta marknadsandelar genom saval
befintliga och nya produkter. PolyPlank arbetar utifrdn malsattningen
att bli Nordens stdrsta tillverkare av materialkomposit tillverkade av
atervunna termoplaster och organiska fibrer, samt ligga langt framme i
utvecklingen av héllbara, polymerbaserade fiberkompositer.

SARSKILDA FORUTSATTNINGAR

Att marknaden fér WPC-produkter &r mer utvecklad i USA relativt
ovriga stérre marknader, kan delvis forklaras av det férbud som inférdes
2003 mot anvandning av gifterna koppar, krom och arsenik (CCA) vid
traimpregnering. | Europa inférdes motsvarande férbud mot CCA vid
trdimpregnering fér konsumentanvandning 2006, foljt av ett generellt
férbud 2008 som &ven omfattar import av CCA impregnerat tra till
EU-omradet.

Dessa regelverk har gett fordelar for miljon samtidigt som det blivit
svart att hitta alternativ till gifterna for att kunna bibehélla impregne-
ringskvaliteten i virket. Studier har visat att livslangden minskat sedan
CCA forbjéds och alternativen (ofta kopparbaserade preparat eller
linolja) ger inte lika lang livslangd, i synnerhet om virket &r i markkontakt
eller har varaktig kontakt med vatten (exempelvis tradédck i hamnom-
raden). Denna utveckling bedéms gynna marknaden for WPC, och
séatter dessutom PolyPlank i en sarstalining. “There is growing interest
in plastic compounds made with wood and other natural fillers and rein-
forcements for performance and environ-mental reasons,” sager BCC
Research analyst Jason Chen." Det som sarskiljer Bolagets WPC-ma-
terial fran andra tillverkares &r namligen dess héga andel atervunnen
plast. Detta medfor att PolyPlanks produkter &r mer motstandskraftiga
mot exempelvis rétangrepp.

Material och tillverkningskostnader

Saval tillverkningskostnader som slutpris paverkas av vilka kompo-
nenter som anvands for tillverkning av WPC. Blandningsforhallandet
mellan trd- och polymerdelarna kan dessutom variera stort beroende
pa& anvandningsomrade. Mjukt trd ar globalt sett det dominerande
valet av fiberkélla, &ven om ocksa risskal férekommer - speciellt i Kina.
Trapriserna varierar fran 0,2 till 0,4 euro per kilo, beroende pa kvalitet
och region.?

Det finns manga olika alternativ till de plastkomponenter som behovs
for tillverkning av WPC. Globalt sett anvands framst PE (Polyeten) och
PVC (Polyvinylklorid), men i Europa férekommer &ven PP (Polypropen),
dock huvudsakligen for formsprutning. Materialkostnaderna varierar
kraftigt, fran 1,0 till 4,0 euro per kilo. Beologic, som &r Europas storsta
tillverkare av WPC-granulater, har prissatt sin produkt fran 1,1 till 1,6
euro per kilo. Slutpris till kund varierar beroende pa produkten, men lig-
ger generellt sett hogre an fér impregnerat virke. Materialets langsiktiga
fordelar gor det likval till en kostnadseffektiv investering.

PolyPlank - konkurrensfordelar

Det som sérskiljer PolyPlank fran andra aktdrer pa marknaden &r
bland annat det WPC-material som Bolaget anvander i sina produkter.
PolyPlank har genom egen forskning inom materialegenskap och
processteknik tagit fram ett kompositmaterial av atervunnen plast samt
traspill fran sagverksindustrin. Den egenutvecklade produktionsmeto-
den sammanfér de positiva egenskaperna fran bade plast och tra pa ett
unikt sétt, vilket ger WPC-produkter med optimala materialegenskaper
tillverkade av atervinningsmaterial. Ett direkt resultat blir att PolyPlanks
produkter &r mer motstandskraftiga mot exempelvis rétangrepp an
alternativa WPC produkter pa marknaden.

Produktion som féljer den cirkuldra ekonomins grunder
Polyplank &r ett av Sveriges mest utvecklade bolag inom svensk
tillverkningsindustri avseende produktion som féljer den cirkulara
ekonomins grunder.

Genom att kunden valjer PolyPlanks produkter sa kan bolaget hjélpa
dem att n& sina miljdmal.

PolyPlanks grundare insdg tidigt att planeten har andliga resurser

1 www.bccresearch.com/pressroom/pls/global-market-for-
woodplastic-composites-to-reach-5.6-million-metric-tons-in-2019
2 www.bio-based.eu (Bioplastics Magazine 04/13 Vol. 8)

samtidigt som avfallsméngderna okar. De var da pionjarer inom for-
adling av restavfall och idag foérebilder for omstéliningen mot en mer
klimatsmart och resurseffektiv tillverkningsindustri. Deras framsynthet
gor att koncernen idag, via en unik process, kan erbjuda ett materiala-
tervinningsbaserat material, som bestar av termoplaster och organiska
fibrer. Termoplasterna och de organiska fibrerna kommer fran anvanda
ravaror som faller fran hushall och industri. Istéllet for potentiella
avfallsmiljdproblem blir de vardefulla komponenter, som kan erséatta
jungfruliga naturresurser. Den unika processen mojliggér aven att det
tillverkade materialet enkelt och resurseffektivt kan materialatervinnas.

Ett av foretaget produktgrupper, hylspluggen, ingdr i ett slutet
kretslopp, dar PolyPlank har utvecklat ett system for atertag av sina
produkter och kan efter en rekonditioneringsprocess sélja dem igen, om
de har bibehallen kvalité. Skadade plugg processas om till nya plugg.

PolyPlank-materialet har &ven andra fysiska egenskaper som
genererar miljofordelar. Exempel pa dessa &r att materialet inte beh&ver
ytbehandlas och att det tal vata. Dessa egenskaper gor att produk-
terna, som riktar sig mot gestaltad utemiljo far langa och underhallsfria
livscykler.

PolyPlank vill fortsétta ligga i framkant med klimatsmarta och eko-
nomiskt férdelaktiga produkter och I6sningar. Genom forskningssamar-
betet Mistra-REES har vi tillsammans med Akademin och Naringslivet
mojlighet, att foérdjupa sig och hitta nya I6sningar, men dven mdjlighet
att dela med sig av sina erfarenheter som klimatsmarta producenter.
Ericsson, Volvo Cars, Linkdpings Universitet, Chalmers och Lunds
Universitet ar nagra av de ovriga deltagarna. Industriell symbios,
Funktionsforsaljning och Livscykelanalyser ar exempel pa utvecklings-
omraden som studeras.

Sammantaget ger detta att PolyPlank-materialet och produkter
tillverkade av detta, férutom minskad miljopaverkan, dven skapar
langsiktiga kostnadsbesparingar for kunden.
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Rakenskaper

Féliande sammanstélining &ar ett sammandrag av historisk finansiell
information avseende de tre senaste verksamhetséren och delarsrap-
port som avslutades 31 mars 2018.

Avsnittet bdr lasas jamte Ovrig presentation av Bolaget i detta
memorandum samt de underlag som ar inférlivade genom hénvisning.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
(I texten nedan avser PolyPlank koncernen)

Fullstdndig historisk finansiell information fér PolyPlank AB (publ)
inférlivas via hanvisning. Det omfattar Bolagets arsredovisning, for-
valtningsberattelse och revisionsberéttelse avseende rakenskapsaren

Resultatrdakning

Koncernen

(KSEK)
Rorelsens intakter

2015, 2016 samt 2017.

Redovisningsprinciperna ar upprattade enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), godkénda av EG-kommissionen for till-
lampning inom EU samt RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. Moderbolaget tillampar Radet For Finansiell rapportering
("RFR”) 2.2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningsla-
gen (ARL). | Bolagets finansiella rapporter har vardering av poster skett
till anskaffningsvérde om inget annat anges.

Rakenskaper for ar 2015, 2016 samt 2017 har granskats av aukto-
riserad revisor. Periodrapporten for januari till och med mars 2018 har
inte granskats av Bolagets revisor.

2018-01-01
2018-03-31

2017-01-01
2017-03-31

2017-01-01
2017-12-31

Nettoomséttning 5241 6202 36 317
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor och pég arb 2500 1955 2363
(Ovriga rorelseintakter 39 66 214
Summa Rorelsens intékter 7780 8223 38 894
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -3272 -3426 -17 294
(Ovriga externa kostnader -2 500 -2433 -10 783
Personalkostnader -3 260 -2 862 -12130
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -488 -339 -1724
(Ovriga rérelsekostnader -7
Summa Rorelsens kostnader -9520 --9 060 -41 938
RORELSERESULTAT -1740 -844 -3293
Resultat fran finansiella poster

Rénteintékter och liknande resultatposter 27 0 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -171 -162 -647
Resultat efter finansiella poster - 1884 -1 006 -3938
Uppskjuten skatt -83
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet -380 -1252 -6 367
Ovrigt totalresultat -321
Arets resultat hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -2 246 -2258 -10 698
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PolyPlanks nettoomséattning under det férsta kvartalet 2018 uppgick till
5 241 KSEK (f & 6 202) vilket &r en minskning med 961 KSEK jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

PolyPlanks rorelsekostnader avser kostnadsposterna ravaror och
férnddenheter, personalkostnader, 6vriga externa kostnader, avskriv-
ningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar, nedskriv-
ningar av materiella anldggningstillgdngar och omsattningstillgangar
samt Ovriga rorelsekostnader. PolyPlanks rorelsekostnader for det
forsta kvartalet 2018 uppgick till 9 520 KSEK f & 9 060) vilket &r en

Okning med 460 KSEK jamfort med motsvarande period foregaende
ar. Foérandringen beror till stor del pa 6kade personalkostnader pga
monteringen i egen regi.

Rorelseresultatet &r direkt beroende av Bolagets rorelseintékter,
rorelsekostnader som beskrivs mer utférligt ovan.

PolyPlanks resultatet efter finansiella poster for det forsta kvartalet
uppgick till -1 884 KSEK (f & -1 006) vilket var en férsamring med 878
KSEK jamfért med motsvarande period féregéende ar.

Balansrdkning
Koncernen
(KSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 2660 782 2558
Summa Immateriella anldggningstillgdngar 2 660 782 2558
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 6 663 10 568 6 064
Summa Materiella anldggningstillgangar 6 663 10 568 6 064
Summa Anlaggningstillgangar 9323 11 350 8 622
Omsittningstillgdngar
Varulager 8186 7115 5748
Summa Varulager 8186 7115 5748
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 147 1196 3373
Skattefordran 252 252 212
Ovriga fordringar 807 1685 1228
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1103 744 640
Summa Kortfristiga fordringar 10 495 3877 5453
Kassa, bank 972 600 1870
Tillgangar som innehas for forsaljning 2997 0 3186
Summa Omséttningstillgangar 14 464 11592 16 257
SUMMA TILLGANGAR 23787 25 621 24 879
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Bolagets immateriella anlaggningstillgangar innefattar balanserade
utgifter for utvecklingsarbete och patent, licenser och varumarken.
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Anskaffningsvéardet skrivs av linjart dver beddémd nyttjandeperiod till
beddmt restvarde. Restvdrde och nyttjande period prévas vid varje
bokslutstillfalle och justeras vid nya bedémningar. Vid bedémande av
restvdrde och nyttjande period baseras dessa pa Bolagets historiska
erfarenhet, teknisk expertis samt rimliga antaganden om framtida
héndelser.

Vid slutet av det forsta kvartalet uppgick de immateriella anlagg-
ningstillgangarna till totalt 2 660 KSEK (f & 782) vilket motsvarar en
Okning med 1 878 KSEK jamfort med samma tidpunkt foregaende ar.
Forandringen bestar av utveckling av bullersystem samt forvarvet av
dotterbolaget Polyfiber AS samt avskrivningar.

Bolagets materiella anlaggningstillgangar innefattar maskiner och
andra tekniska anlaggningar, forbattringsutgifter p& annans fastighet,
inventarier, verktyg och installationer. Materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag f6r ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet skrivs av

linjart 6éver beddémd nyttjandeperiod till beddémt restvarde. Restvérde
och nyttjande period provas vid varje bokslutstillfélle och justeras vid
nya bedémningar. Vid bedémande av restvdrde och nyttjande period
baseras dessa pa Bolagets historiska erfarenhet, teknisk expertis samt
rimliga antaganden om framtida handelser.

Vid slutet av det forsta kvartalet 2018 uppgick de materiella anlagg-
ningstillgdngarna till 6 663 KSEK(f & 10 568) vilket motsvarar en minsk-
ning med 3 905 KSEK jamfért med motsvarande tidpunkt féregaende
ar. Foérandringen bestar framforallt pa avvecklingen av Froseke Panel
AB.

Bolagets omsattningstillgangar innefattar varulager, kundfordringar,
aktuell skattefordran, &vriga fordringar, férutbetalda kostnader och
upplupna intakter och likvida medel.

Vid slutet av det forsta kvartalet 2018 uppgick bolagets omséttnings-
tillgangar till 14 464 KSEK (f & 11 592) vilket motsvarar en 6kning om
2 872 KSEK jamfort med samma tidpunkt féregaende ar. Férandringen
bestar framforallt pa avvecklingen av Froseke Panel AB, som i sin helhet
tas upp som tillgdngar som innehas for férsaljning.

(KSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital -3125 -558 -861
Summa Eget kapital -3125 -558 -861
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 150 1874 263
Summa Langfristiga skulder 150 1874 263
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3354 4903 8773
Kortfristiga rantebdrande skulder 11433 9382 4313
(Ovriga kortfristiga skulder 2 664 2423 2021
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 477 4478 6169
Avsattningar 208 440 208
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning 2984 0 3724
Summa Kortfristiga skulder 26 762 21626 25209
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23787 22 942 24 879

Vid slutet av det forsta kvartalet 2018 uppgick det egna kapitalet till
-3 125 KSEK (f & -558) vilket motsvarar en férsdmring om 2 567KSEK
jamfért med samma period féregdende ar. Férandringen av eget kapital
beror framst péa arets resultat samt nyemissioner.

Vid slutet av det forsta kvartalet 2018 hade PolyPlank réntebarande
skulder som uppgick till 11 406 KSEK (f & 11 256), varav langfristiga
skulder om 150 KSEK (f & 1 874).

Styrelsen i bolaget har 9 maj 2018 upprattat en kontrollbalansrék-
ning enligt 25 kap. 13 och 14 §§ aktiebolagslagen (2005:551) och latit
denna granskas av bolagets revisor, som har utfardat ett yttrande 6ver
densamma. Kontrollbalansrékningen utvisar att bolagets eget kapital
understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet. Med anledning
darav ar styrelsen skyldig att kalla till en bolagsstdmma (férsta kon-
trollstimma). Om bolagets eget kapital vid tiden fér stamman ej uppgar
till minst det registrerade aktiekapitalet skall bolagsstdmman préva
om bolaget ska ga i likvidation eller driva verksamheten vidare, varfor
styrelsen Iamnar foljande forslag.

Styrelsens primara forslag - fortsatt drift

Styrelsen har tagit fram en atgardsplan for att tillse att bolagets egna
kapital ska aterstéllas. Pa extra bolagsstamma den 14 maj 2018 beslu-
tades om emissioner som férvantas 6ka bolagets egna kapital med ca
17 miljoner kronor. Under férutsattning att emissionerna fulltecknas
kommer bolagets egna kapital vid arsstdmman att uppga till minst
det registrerade aktiekapitalet. Styrelsen foreslar darfor i forsta hand
att bolaget inte ska gé i likvidation utan att bolagets verksamhet ska
drivas vidare. Ett beslut om fortsatt drift innebér, for det fall att kontroll-
balansrakningen pa arsstdamman inte utvisar att det egna kapitalet ar
intakt, att bolagsstamman skall sammankallas inom atta manader for
att pa nytt préva fragan om bolaget skall ga i likvidation pa grundval av
en ny kontrollbalansrakning (andra kontrollstdmma). Om bolagets egna
kapital enligt kontrollbalansréakningen som laggs fram p& den andra
kontrollstimman inte uppgar till minst det registrerade aktiekapitalet &r
bolaget skyldigt att trada i likvidation.
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Styrelsens sekundara forslag - likvidation
Styrelsen &r trots det priméra forslaget att driva verksamheten vidare
skyldig enligt aktiebolagslagen att uppréatta ett fullstdndigt forslag till
beslut om likvidation att férelaggas bolagsstdmman. | anledning dérav
foreslar styrelsen, under forutséttning att forevarande bolagsstamma
inte beslutar att bolaget skall driva verksamheten vidare, i andra hand
att bolagsstdmma beslutar att bolaget skall ga i likvidation.

Skalet for styrelsens sekundara forslag ar att bolagets eget kapital

understiger det registrerade aktiekapitalet enligt den av styrelsen upp-
rattade kontrollbalansrakningen per den 9 maj 2018. Skulle &rsstamman
besluta om likvidation foreslds beslutet om likvidation galla fran den
dag da likvidationen registreras hos Bolagsverket. Dagen for skifte av
bolagets behéllna tillgangar, om négra, berdaknas kunna infalla omkring
december 2019. Skiftesstorleken berédknas forsiktighetsvis uppga till 0
kronor. Styrelsen har inget férslag till likvidator.

Kassaflodesanalys

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
(KSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -2 372 -1484 -5333
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 254 -1723 5715
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1327 -1430 -5 587
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 547 4678 6 622
Periodens kassaflode -898 4 1417

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det foérsta kvartalet
uppgick till -898 KSEK (f & 41), vilket motsvarar en forsamring med 939
KSEK jamfért med samma period féregaende ar.

Kommentarer till finansiell utveckling

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under det forsta kvartalet
2018 uppgick till -1 327 KSEK (f & -1 430). Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten under det forsta kvartalet 2018 uppgick till 2 547
KSEK (f & 4 678) vilket motsvarar en forandring med -2 131 KSEK
jamfoért med samma period féregéende ar.

Stillda sakerheter

PolyPlank har upplatit foretagshypotek om 5 000 KSEK till Amfa Bank,
féretagshypotek om 1 300 KSEK till Almi Féretagspartner Kalmar AB,
samt foretagshypotek om 8 550 KSEK och fastighetsinteckning om 2
500 KSEK till Stangakonsult i Kalmar HB. Samtliga angivna varden &r
per den 31 mars 2018.

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar upp-
gick under forsta kvartalet 2018 uppgick till 1 327 KSEK. Detta avsag
i huvudsak investeringar i produktionsutrustning samt utveckling av
bullersystem.

Skatter

Koncernens skatteméssiga ackumulerade underskottsavdrag uppgar
till 179,9 MSEK. Skattevardet av outnyttjade underskottsavdrag akti-
veras endast i den man det ar mycket sannolikt att dessa kommer att
innebéra lagre skatteinbetalningar i den nédrmaste framtiden.

Den tidigare kommunicerade utredningen av hur férlustavdragen
skall tas tillvara, pekar pa att det ar fordelaktigast att utnyttja dessa
mot vinster fran verksamheten. Det innebar och motiverar ytterligare
satsning pa& PolyPlank, som bedéms kunna generera Gverskott efter
den hittills och pagaende omfattande omstruktureringen. Att férvarva
intressanta vinstgivande verksamheter med samordningsfordelar ar
ocksé ett s&tt som understks och kan majliggora snabbare genom-
férande.

Nya redovisningsprinciper

Innehallet i nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRIC som tratt i kraft 1 januari 2018 har ej nagon effekt pa koncernens
eller moderbolagets finansiella stéllning eller resultat.
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Skattefragor i Sverige

Inledning
Féliande sammanfattning avser skattekonsekvenser for investerare,
som ar eller kommer att bli aktiedgare i PolyPlank. Sammanfattningen
ar baserad pa aktuell lagstiftning och ar endast avsedd som allman
information.

Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej
finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av
skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige. Framstallningen
omfattar bland annat inte de fall dér aktie innehas som omséttningstill-
géng eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och
dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier
galler att hela utdelningen utgér skattepliktig inkomst av naringsverk-
samhet. Skattesatsen &r fér nérvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska féreningar foreligger skat-
tefri utdelning péa s& kallade naringsbetingade aktier. Noterade andelar
anses naringsbetingade under fOrutsattning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av résterna eller att innehavet betingas
av rorelsen. Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier forutsatter att
aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev néringsbe-
tingade fér innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfylit
vid utdelningstillfallet.

Forsdljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i PolyPlank skall genom-
snittsmetoden anvandas oavsett om séljaren &r en fysisk eller en juridisk
person. Enligt denna metod skall anskaffningsvéardet for en aktie utgéras
av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier av samma slag
och sort berdknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och
hansyn taget till intraffade férandringar (sdsom split eller fondemission)
avseende innehavet. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan
ifraga om marknadsnoterade aktier den s.k. schablonregeln anvéandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far beréknas till 20 pro-
cent av forsaljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer
och dédsbon fér kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar for narvarande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier &r samma é&r
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot andra marknadsnoterade
delagarratter (med undantag for andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsrétter). Till den del forlusten inte &r
fullt ut avdragsgill enligt ovan ar den avdragsgill med 70 procent mot
andra kapitalinkomster. Om det uppkommer ett underskott i inkomst-
slaget kapital, medges reduktion av skatten p& inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30 procent f6r underskott
som uppgar till hdgst 100 000 kronor och med 21 procent fér under-
skott darutéver.

Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom dédsbon beskattas
for kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet fér narvarande till
skattesatsen 22 procent. Vinsten berdaknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalférluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far
endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instru-
ment.

Om vissa villkor &r uppfyllda kan férlust &ven kvittas mot kapitalvin-
ster pa aktier och aktierelaterade instrument som uppkommit i bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger. En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa aktier
eller aktierelaterade instrument utan begransning framat i tiden.

For néringsbetingat innehav av noterade aktier géller for nérvarande
att ingen avdragsratt foreligger for forluster samtidigt som vinster ej ar
skattepliktiga under forutsattning att aktierna inte avyttras inom ett ar
fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag géller sarskilda regler.
Dessa ber6r dock endast sddana aktiedgare eller narstdende denne,
som &r verksamma i Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av

prospektet avser endast fall dar garen ar passiv, och dessa sérskilda
regler behandlas darfor inte narmare har.

Investeringssparkonto
For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto utgar
ingen reavinstskatt vid forséljning av aktierna. Det foreligger inte heller
nagon avdragsrétt vid forlust vid forsaljning av aktierna. For eventuell
utdelning pa aktierna erlaggs ingen kallskatt. All beskattning sker via
en avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen for kontot, oavsett
om det gjorts vinst eller forlust pa kontot. Schablonintékten ar 1,25
procent av kapitalunderlaget. Procentsatsen rédknad fram genom att
man tar statslanerantan foregédende ar ékad med 0,75 procentenheter,
men den kan aldrig bli lagre an 1,25 procent av kapitalunderlaget. Den
30 november 2016 var statslanerantan 0,27 procent. 0,27 procent +
0,75 procentenheter bli lagre &n golvet som &r satt till 1,25 procent. Det
betyder allts& att schablonintékten for inkomstaret 2017 ar 1,25 procent
av kapitalunderlaget.

Pa schablonintdkten betalas 30 procent skatt. Det innebar att
skatten blir 0,375 procent av vardet pa tillgangarna (kapitalunderlaget),
eftersom 30 procent av 1,25 procent ar 0,375 procent.

Investeraravdrag

Fran och med den 3 december 2013 galler att fysiska personer som
férvarvar andelar i ett féretag av mindre storlek vid en nyemission kan
fa gora avdrag for hélften av betalningen for andelar i inkomstslaget
kapital. Avdrag ges med hogst 650 000 kronor per person och ar, vilket
motsvarar férvarv av andelar fér 1 300 000 kronor. Avdraget innebar
en skattereduktion pa 15 procent av investerat belopp. Séljs andelarna
inom 5 ar blir den skattskyldige aterbetalningsskyldig for erhallen skat-
tereduktion. En investering i PolyPlank ger mdjlighet till skattereduktion
for personer som éar skattskyldig for kapitalvinsten i Sverige.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004 slopad,
varpa ingen arvs- eller gavobeskattning utgér vid forvarv av aktier
genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige,
innehélls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for narvarande 30 pro-
cent, som i allmanhet reduceras genom tillampligt dubbelbeskattnings-
avtal. For utlandskt bolag som innehaft naringsbetingad aktie i minst ett
ar kan dock utdelningen vara skattefri om skattefrinet hade forelegat
om det utldndska Bolaget hade varit ett svenskt foretag. | Sverige ar
det normalt Euroclear, som svarar for att kupongskatt innehalls. | de
fall aktier ar forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren fér kupongskatte-
avdraget.
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Aktien och dgarforhallanden

J

PolyPlank AB (publ), orgnummer &r 556489-7998, ar ett publikt svenskt
aktiebolag. Den som &vervager en investering i Bolaget bor bland annat
ta del av féljande information om Bolagets aktie, aktiedgares rattigheter
samt dvrig information om Bolaget.

AKTIEN

PolyPlank har endast ett aktieslag. Aktierna ar utgivna i enlighet med
svensk lagstiftning och denominerade i svenska kronor (SEK). Efter-
som Bolaget har registrerats som avstdmningsbolag hos Euroclear,
kontoférs Bolagets aktie av Euroclear Sweden AB. ISIN-kod for aktien i
PolyPlank &r faststélld till SE0005569290.

Bolagets aktie ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inldsenrétt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej
heller varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under tidigare eller
innevarande rakenskapsar.

Bolaget registrerades den 5 juli 1994 under namnet PolyPlank Aktie-
bolag med ett aktiekapital om 102 000 SEK och 1 020 aktier och har
bedrivit verksamhet allt sedan dess. Ett flertal emissioner har &gt rum,
likasé apportemissioner vid forvarv.

Sedan den 10 januari 2014 handlas PolyPlanks aktier pa Nasdaq
First North, Stockholm. Aktien noterades pd NGM Equity den 30
december 2005, men bytte handelsplats for bolagets aktier till Aktie-
Torget under 2012. Hagberg & Aneborn Fondkommision AB &r bolagets
Certified Adviser.

Aktiekapitalet uppgick per 2017-12-31 till 4 228 347,90 SEK. Bolaget
har under 2017 genomfort en foretradesemission om 36 242 982 aktier.
Antalet aktier registrerade hos Bolagsverket per 2017-12-31 uppgar till
84 566 958 aktier. Samtliga aktier har lika rostvarde.

Bolagsordning beslutad vid extrabolagsstdmman 14 maj 2018 att
aktiekapitalet skall utgdra lagst 5 000 000 kronor och hégst 20 000 000
kronor med lagst 100 000 000 och hdgst 400 000 000 aktier.

Per den 31 december 2017 hade Bolaget 84 566 958 aktier och 4
228 347,90 SEK i aktiekapital med kvotvarde 0,05 SEK. Efter beslut,
fattade av den extra bolagsstdmman den 14 maj 2018, har registrerats
hos Bolagsverket, och vid fulltecknad Féretradesemission och Riktad
emission, kommer Bolaget att ha som mest 252 476 176 aktier och ett
aktiekapital om 12 623 808,81 SEK.
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Aktiekapitalets utveckling

Forandring Forandring Totalt Totalt Kvotvérde Emissions-
Transaktion antalet aktier aktiekapital aktiekapital antal aktier per aktie kurs per aktie
1994  Nybildning 1020 102 000 102 000 1020 100 100,00
1995  Nyemission 6980 698 000 800 000 8000 100 100,00
1996  Nyemission 3432 343200 1143200 11432 100 437,50
1996  Nyemission 4568 456 800 1600 000 16 000 100 437,50
1996  Nyemission 2824 282 400 1882 400 18 824 100 1593,50
1997  Nyemission 3322 332 200 2214 600 22146 100 1505,10
1998  Nyemission 332 33200 2 247 800 22478 100 1204,80
1998  Nyemission 332 33200 2281000 22810 100 1506,00
1998  Nyemission 6843 684 300 2965 300 29 653 100 2192,00
1999  Nyemission 7345 734500 3399 800 36998 100 550,00
1999  Nyemission 3992 399 200 4099 000 40 990 100 1000,00
1999  Nyemission 25000 2500 000 6599 000 65 990 100 550,00
1999  Nyemission 6000 600 000 7199 000 71990 100 1000,00
1999  Nyemission 9091 909 100 8108100 81081 100 550,00
2000  Nyemission 67 827 6782 700 14 890 800 148 908 100 100,00
2001  Nyemission 56 504 5650 400 20 541 200 205 412 100 100,00
2001 Split (1:400) 81959 388 0 20 541 200 82 164 800 0,25 -
2001  Nedsattning AK -80110 680 -20 027 670 513530 2054 120 0,25 -
2001  Nyemission 3996 140 999 035 1512 565 6 050 260 0,25 1,00
2002  Nyemission 2448 464 612116 2124 681 8498724 0,25 1,50
2003  Nyemission 1229155 307 289 2431970 9727 879 0,25 1,00
2003  Apportemission 3595132 898 783 3330753 13323011 0,25 0,25
2003  Nyemission 8100 000 2025 000 5355 753 21423011 0,25 1,60
2003  Konvertering 1193 333 298 333 5654 086 22616 344 0,25 1,50
2003  Konvertering 1000 000 250 000 5904 086 23616 344 0,25 1,00
2004  Nyemission 23616 344 5904 086 11808 172 47 232 688 0,25 0,40
2004  Nedsattning AK - -9446 538 2361634 47 232 688 0,05 -
2004  Konvertering 2042 500 102125 2463 759 49 275188 0,05 0,80
2005  Nyemission 5483 947 274197 2737957 54759 135 0,05 0,95
2005  Nyemission 10 000 000 500 000 3237957 64 759 135 0,05 1,10
2006  Apportemission 750 000 37 500 3275457 65509 135 0,05 1,00
2006  Nyemission 1500 000 75000 3350 457 67 009 135 0,05 1,00
2008  Nyemission 1666 117 83306 3433763 68 675 252 0,05 0,60
2008  Nyemission 5000 000 250 000 3683763 73 675 252 0,05 0,60
2010  Nyemission 70 477 052 3523 853 7207 615 144152 306 0,05 0,30
2012 Nyemission 14 415 230 720 762 7928377 158 567 536 0,05 0,22
2012 Sammanliggning (50:1) -155 396 186 0 7928377 3171350 2,50 -
2012 Nyemission 30 000 75000 8003 377 3201 350 2,50 11,00
2012 Nyemission 4 10 8003 387 3201354 2,50 11,00
2013 Nyemission 630 000 1575 000 9578 386 3831354 2,50 7,00
2013 Sammanlaggning (10:1) 3448219 0 9578 386 383135 25,00 -
2014 Nyemissiont 766 270 19156 774 28735 160 1149 405 25,00 32,50
2014 Nedsattning AK - -25 861 647 2873513 1149 405 2,50 -
2015  Nedsattning AK - -2 367 774 505 739 1149 405 0,44 -
2015  Nyemission 11 055 835 4864 567 5370 306 12 205 240 0,44 1,00
2015  Utbyte konvertibler 128 099 56 363 55426 669 12 333 339 0,44
2016  Nyemission 1500 000 660 000 6 086 669 13 883 339 0,44 1,00
2016  Nedsattning AK - -5 395 002 691 667 13 883 339 0,05
2016  Nyemission 1500 000 75000 766 667 15333 339 0,05 1,00
2016  Teckningsoption 3699 031 184 952 951 619 19032 370 0,05 1,25
2016  Teckningsoption 129618 6 491 958 099 19161 988 0,05 1,25
2016  Nyemission 29161 988 1458 099 2416198 48323976 0,05 0,50
2017  Nyemission 36 242 982 1812149 4228348 84 566 958 0,05 0,25
2018  Pagaende nyemission 84 566 958 4228348 8 456 696 169 133 916 0,05 0,10
2018 Pagaende riktad emission 83 342 260 4167113 12 623 809 252 476 176 0,05 0,10
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Aktiedgares rattigheter
I bolagsordningen framgar bland annat féljande géllande aktien:

Alla aktier har lika andel av kapital och réster.

Alla aktier har lika ratt vid nyteckning.

Alla aktier har lika ratt till utdelning.

Alla aktier har lika ratt vid eventuellt 6verskott for det fall Bolaget
skulle komma att likvideras.

Bestd@mmelser om inlésen eller konvertering av aktier féreligger ej.
m Samtliga aktier kan fritt Gverlatas.

Rostrétt och utdelning

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
resultat och har lika réstvarde dér varje aktie berattigar till en (1) rost.
Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av
vederbdrandes dgda och foéretradda aktier utan begransning i rosteta-
let. Rostratt vid stdmman har de som vid stdmmotillfallet &r inférda i
bolagsstdmmoaktieboken fem vardagar fére stdmman samt anmalt sig
till stAmman enligt anvisningar i bolagsordningen.

Bolagets samtliga aktier berattigar ven till utdelning. Det &r sty-
relsens ambition att PolyPlank ska lamna utdelning arligen om sa &ar
mojligt. Dock ska Bolagets finansiella situation, investeringsbehov,
utvecklingsmdjligheter eller potentiella forvarv beaktas vid forslag till
utdelning. | dagsléget ar det inte aktuellt med utdelning eftersom Bola-
get stravar efter att etablera en stabil finansiell bas for verksamheten.

| svenska bolag maste utdelningen féreslas av styrelsen och god-
kannas av arsstdmman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. Beslut om eventuell utdelning fattas darfér av bolagsstdmman
for PolyPlank efter forslag fran Bolagets styrelse. Ratt till utdelning
tillfaller fysiska och juridiska personer som pa avstamningsdagen for
arsstdmman ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av arsstamman,
och ombesoérjes av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehay, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrénsas endast genom regler om preskription.
Vid handelse av preskription tillfaller beloppet Bolaget.

For aktiedgare bosatta utanfér Sverige foreligger inga séarskilda
regler, restriktioner eller forfaranden avseende utdelning. En eventuell
vinstutdelning till aktiedgare bosatt utomlands ska ske via Euroclear pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdel-
ning preskriberas efter tio ar.

Samtliga aktier som nyemitteras i samband med aktuellt Erbjudande
ska medféra samma rattigheter som befintliga aktier av samma slag i
Bolaget. Det innebér bland annat rétt till utdelning fran och med den
avstamningsdag for utdelning pa Bolagets aktier som infaller efter det
att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Det finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Under de tre senaste
rakenskapsaren har utdelning inte &gt rum och férvantas inte ske inne-
varande rakenskapsar.

Agarforhallanden

PolyPlank hade drygt 1500 aktiedgare per den 29 december 2017.
Sammantaget motsvarar innehavet hos de tio stoérsta aktiedgarna per
samma datum knappt 61 procent av kapital och roster. Efter genomfort,
fulltecknat Erbjudande kan &garfoérhallandet komma att féréandras enligt
tabellen.

I}GARSTRUKTUR
Agarférteckning POLYPLANK AB (publ) per 2017-12-29

Namn Antal aktier %
Stangakonsult i Kalmar HB inkl Leif Jilkén 33674911 39,82
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 5421 407 6,41
JMPL, Stockholm Branch 3509 285 415
Jamterud, Mats 1895938 2,24
Eriksson, Leif 1596 712 1,89
Wachtmeister, Mattias 1170938 1,38
Strandén, Cay, inkl MaCay AB 1155 000 1,37
Foretagshuset Kalmar AB, inkl Mette Wichman 1020 000 1,21
Blue Lemon Consulting AB 995 632 1,18
Nilsson, Mats 951 000 1,12
Summa de 10 storsta dgarna 51 390 823 60,77
(Ovriga 4gare 33176 135 39,23
Totalt antal aktier 84 566 958 100

Optioner

PolyPlank har inga utestadende optioner, konvertibler eller andra aktiere-
laterade instrument som innebér att antalet befintliga aktier kan komma
att féréandras.

Aktieagartillskott
Bolaget har inte erhallit nagot villkorat eller ovillkorat aktiedgartillskott.

Aktieagaravtal
Det finns sa vitt styrelsen kanner till inga aktiedgaravtal mellan nagra
aktiedgare i PolyPlank.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt Gverlatas p& annan part. Aktierna &r ej fore-
mal for erbjudande som lamnats till folid av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller varit féremal for
offentligt uppkdpserbjudande under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret. For att dndra aktiedgarnas ratt i Bolaget kravs ett
bolagsstdmmobeslut med kvalificerad majoritet.

Bemyndigande

Den ordinarie bolagsstdmman har per den 21 augusti 2017 gett styrelsen
mandat att vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till n&stkommande
arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med
bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor enligt 13
kap 7 § aktiebolagslagen, samt emission av konvertibler mot kontant
betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor enligt 15 kap 5 § aktiebolagslagen. De nya aktierna
och konvertiblerna skall vid avvikelse fran foretradesratten emitteras till
ett belopp som ansluter till aktiekursen vid tiden f6r genomférandet av
nyemissionen, med avdrag for eventuell marknadsmaéssig rabatt som
styrelsen beddémer erfordras.

For att mojliggéra en féretradesemission och en riktad emission
av aktier, samt emission av teckningsoptioner enligt vid arsstamman
lamnat bemyndigande och for att méjliggéra nyemission av aktier enligt
férslag enligt punkterna 8, 9 och 10 féreslog styrelsen den extra bolags-
stdmman den 14 maj 2018 att besluta om en &ndring av bolagsordning-
ens § 4 till "Aktiekapitalet skall utgéra ldgst 5 000 000 kronor och hégst
20 000 000 kronor” samt andring av bolagsordningens § 5 till "Antalet
aktier skall vara ldgst 100 000 000 och hégst 400 000 000 aktier”.
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Handel i aktien

Aktien i PolyPlank AB (publ), organisationsnummer ar 556489-7998
handlas pa Nasdagq First North. Investerare bor sarskilt notera att aktie-
marknaden i allménhet och i synnerhet handeln med mindre bolags
aktier kan uppvisa betydande kurs- och volymsvangningar som ménga
ganger saknar proportion till eller helt saknar samband med Bolagets
faktiska utveckling och redovisade resultat.

Handel

Aktien i PolyPlank noterades pad NGM Equity den 30 december 2005,
men andrade handelsplats till AktieTorget under 2012. Sedan den 10
januari 2014 handlas aktien i PolyPlank pa Nasdaq First North, under
kortnamnet POLY.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingér i Nasdaq Stockholm. Bolag pa First North regleras
av ett mindre omfattande regelverk som ar anpassat fér mindre bolag
och regleras darfor inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North
ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pé& en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier & upptagna till handel p& First North
har en Certified Adviser, som dvervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq
Stockholm handlagger anstkningar om upptagande till handel pa First
North.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Hagberg & Aneborn Fondkommission
AB. Avtalet med Hagberg & Aneborn Fondkommission AB &r I6pande
med tre (3) ménaders 6msesidig uppségningstid. Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB &ger inga aktier i Bolaget per datumet fér Memo-
randumets avgivande.
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tyrelse och ledning

Styrelsen i PolyPlank AB (publ) bestar av fyra ledaméter, under ledning av styrelsens ordférande Leif Jilkén. Ledamdterna, inklusive deras bolagsen-

gagemang, presenteras nedan.

Leif Jilkén

Fodd 1947. Styrelseordférande sedan 2009, ledamot sedan 1994. En
av grundarna till PolyPlank. Tekn dr i halifasthetslara. Tidigare verksam
vid Linnéuniversitetet. Investerare i ett tiotal utvecklingsbolag, delagare
i Stangakonsult i Kalmar HB med ett fastighetsbestdnd om 1 130
lagenheter.

Nuvarande uppdrag

Bolagsman Stangakonsult i Kalmar HB

Styrelseledamot, Verkstéllande direktor Lift Up AB
Styrelseledamot, Verkstéllande direktor LEJ Fastigheter AB
Styrelseledamot CompoTherm AB

Styrelseledamot REPOC AB

Styrelseordfrande PolyPlank Entreprenad AB
Styrelseordférande Polyplanet AB

Styrelseordforande Froseke Panel AB

Styrelseledamot, Verkstallande direktor RA i Hogsby AB
Styrelseordférande MébelSwea i Nybro AB
Styrelseordfrande Palace Entertainement Group No 1 Holding AB
Styrelseordférande Palace Entertainement Group i Kalmar AB
Styrelseordférande Palace Konceptkrogar AB
Styrelseordforande Palace Concerts & Events AB

Styrelseordférande Palace New Stars AB

Styrelseledamot Twinblade Technologies Holding Sweden AB
Styrelseordférande Twinblade Power Tools i Kalmar AB
Styrelseordforande Froseke i Smaland AB

Styrelseledamot Memonote AB

Aktieinnehav i PolyPlank AB (publ): 34 335 603 genom Stangakonsult
i Kalmar HB.

Henrik von Heijne

Fodd 1943. Styrelseledamot sedan september 2013. Tidigare ekono-
michef for Rydgruppen, tidigare auktoriserad revisor vid Ohrling PWC i
Kalmar, tidigare verksam med undervisning pa magisterniva i internatio-
nell revision med hallbarhetsredovisning vid Linnéuniversitetet i Kalmar.

Nuvarande uppdrag

Styrelsesuppleant Taxi Kalmar AB
Styrelseledamot PolyPlank Entreprenad AB
Styrelsesuppleant Melander & Partners AB
Styrelsesuppleant MCH Group AB
Styrelseledamot Polyplanet AB
Styrelsesuppleant Skarmbolaget AB
Styrelsesuppleant Commercial TV in Kalmar AB

Aktieinnehav i PolyPlank AB (publ): 35 000 aktier.

£33 POLYPLANK AB

¢

POLYPLANK AB (PUBL) © EMISSIONSMEMORANDUM MAJ 2018



Annika Fernlund
Fédd 1978. Vice styrelseordférande sedan 21 augusti 2017, Styrelsele-
damot sedan 2015, tidigare suppleant i PolyPlank AB (publ). Utbildad
vid LTH, Civilingenjor V&g och Vatten och erlagd examen fran Arkitekt-
skolan 2006. Annika har arbetat inom byggbranschen i s6dra Sverige i
12 ar, dels som foreskrivande arkitekt och dels som byggprojektledare.
Hon har stor erfarenhet av designprocessen och svensk bygglag-
stiftning. Annika har idag en anstallning pa fastighetsutvecklingsbolaget
Penna till spik AB och &r aktiv inom olika natverk som fokuserar pa
Cirkular Ekonomi i fastighetsbranschen.

Nuvarande uppdrag

Styrelseledamot PolyPlank Entreprenad AB
Styrelseledamot Polyplanet AB
Styrelsesuppleant Penna till Spik AB

Aktieinnehav i PolyPlank AB (publ): 160 000 aktier innan forestdende
nyemission.

Mete Wichman
Styrelseledamot

F6dd 1950 och VD samt 50 procent &gare i Féretagshuset Kalmar AB
(1988). Bolaget drev under flera ar kontorshotell och idkar nu vardepap-
persforvaltning.

Mette har varit verksam inom fastighetsbranschen fram till 2015 och
innehaft olika uppdrag bade i Sverige och USA inom detta omrade.
Under aren 2002 - 2014 var hon ordférande for Fastighetsdgarna i
Kalmar lan och under 2004 - 2013 styrelseledamot i Fastighetsdgarna
GFR AB och ek. forening.

Nuvarande uppdrag

VD Foretagshuset Kalmar AB
Styrelseledamot Bésebo Fiber ek forening
Ledamot Hyresndmnden i Jénkdping

Aktieinnehav i PolyPlank AB (publ): 1 000 000 aktier genom Foretags-
huset Kalmar AB och 20 000 aktier Mette Wichman personligen, innan
forestaende nyemission.
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Ledande befattningshavare

Verkstallande direktor

Cay Strandén (fodd 1959) har lang erfarenhet fran ledande befattningar,
han har bland annat innehaft tjanster som produktionschef, teknisk chef,
platschef, afférsutvecklingschef och VD hos flera fonstertillverknings-
bolag, till exempel fénstertillverkningsbolaget Inwido AB, Inwido Poland
S.A, polska bolaget Scan Win Sp.zo.o. och Elitfonster AB. Strandén
var senast VD hos Maximalfonster i Ashammar AB. Strandén har &ven
arbetet som konsult, med kunder som bland annat Swedish Wood och
Business Sweden, samt for bolag inriktade mot importverksamhet.

Aktieinnehav i PolyPlank AB (publ): 1155 000 aktier (genom MaCay AB
samt personligen) innan forestdende nyemission.

qqduudH El §

Ekonomichef
Marina Abrahamsson (fédd 1971)

Marina Abrahamsson har varit ekonomichef sedan 2011 och har tidi-
gare varit anstélld som ekonom i Bolaget sedan 2008. Hon &r utbildad
i ekonomi vid Hogskolan i Kalmar. Tidigare har Marina arbetat som
redovisningskonsult.

Aktieinnehav i PolyPlank AB (publ): 9814 aktier innan forestaende
nyemission.

Revisor

Ernst & Young AB i Kalmar med huvudansvarig revisor Stefan
Madeling. Madeling &r auktoriserad revisor samt medlem i yrkessam-
manslutningen FAR SRS. Erséttning till revisorer utgér enligt [6pande
godkéand rakning.

Ernst & Young AB, Skeppsbron 5, 392 31 Kalmar.
Telefon +46 480 444 100

Kontakt

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets postadress som presenteras i Memorandumets
avsnitt fér Adresser och kontaktuppgifter.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

For Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare géller
féljande:

Familjeband

Styrelseledamoten Annika Fernlund &r dotter till Bolagets styrelseordf6-
rande Leif Jilkén dérutdver finns inga familjeband mellan styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare eller Bolagets stiftare.

Konkurs och likvidation

Ingen person i styrelsen eller ledande befattningshavare for PolyPlank
har under de fem senaste aren erfarenhet av att ha varit ledamot eller
suppleant i en styrelse for ett bolag som behdvt sattas i konkurs eller
trada i likvidation.

Anklagelse, utredning, dom och sanktion

Ingen i styrelsen eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren varit foremal for utredning eller domts for nagot bedragerire-
laterat brottmal, haft naringsférbud eller i Gvrigt anklagats av eller fatt
sanktioner riktade mot sig fran myndigheter eller godkanda yrkessam-
manslutningar.

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare har nagra
potentiella intressekonflikter med PolyPlank eller dess dotterbolag déar
privata intressen kan sta i strid med Bolagets. Ingen av styrelseledamé-
terna, ledande befattningshavare eller revisorer i PolyPlank har eller har
haft direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner som &r
ovanliga till sin karaktar eller i avtalsvillkor med Bolaget.

Avtal och transaktioner med nérstaende

Huvudagaren Stangakonsult i Kalmar HB har en fordran pa bolaget om
5,6 MSEK (4,2) den 31 mars 2018, som avser inldnade medel. Forsélj-
ning till Stdngékonsult i Kalmar HB under férsta kvartalet 2018 uppgatt
till 0,1 MSEK (0).

Inkdpen fran RA i Hogsby AB, dar Stangakonsult i Kalmar HB &r den
storsta &garen, har under forsta kvartalet 2017 uppgatt till 0 MSEK (0,5).
Polyplank anvénder RA:s patenterade barande konstruktion i vissa av
sina produkter for fastighetssektorn.

Penna till Spik AB, som &gs av Annika Fernlund, har en fordran om
0,3 MSEK (0) den 31 mars 2018.

PolyPlank har en skuld till Féretagshuset i Kalmar AB om 0,3 MSEK
som &gs av Mette Wichman, styrelseledamot i PolyPlank AB.

PolyPlank har en skuld till Repoc AB om 0,1 MSEK som &gs av
Stangakonsult i Kalmar HB.

Alla inkdp och férsaljning till narstdende har skett till marknadsmas-
siga villkor.

Inskriinkningar ifraga om aktieinnehav
Det foreligger inte nagra inskrankningar i angivna personers rétt att fritt
férfoga Over sitt aktieinnehav i PolyPlank.

Uppsédgning

Vid uppségning géller en émsesidig uppsagningstid om 8 manader
for verkstallande direktor, och mellan 2-6 manader for Gvriga ledande
befattningshavare. Inga avgangsvederlag ar avtalade.

Formaner efter avslutat uppdrag

Vare sig PolyPlank eller nadgot av koncernens dotterbolag har ingatt
avtal med néagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare om
férmaner eller ersattning efter det att uppdraget avslutats.

€3 PoLYPLANK AB

POLYPLANK AB (PUBL) © EMISSIONSMEMORANDUM MAJ 2018



BOLAGSSTYRNING

Till grund for agarnas styrning av Bolaget ligger bolagsordningen, den
svenska aktiebolagslagen, styrelsens interna regler samt ytterligare
en rad svenska och utlandska lagar och férordningar. PolyPlank
har etablerat en kod anpassad efter PolyPlanks bedémda behov for
styrning. Syftet med detta ar att sakerstélla att bolaget skots pa ett
for aktiedgarna sa effektivt satt som mgjligt, vilket &r avgérande for att
befintliga och potentiella investerare skall kunna bedéma Bolaget som
investeringsmdjlighet.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman &r det hdgsta beslutande organet inom PolyPlank.
Samtliga aktiedgare som é&r listade i aktieboken fem vardagar innan
bolagsstdmman har ratt att delta antingen personligen eller via ombud.
Anmaélan ska goras till Bolaget enligt vad som ségs i kallelse.

PolyPlanks ordinarie arliga bolagsstamma, arsstdmman, ska hal-
las inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Kallelse till ord
bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar
samt annons i Svenska Dagbladet.

Arsstdmman utser Bolagets styrelse och revisorer samt bestdmmer
arvoden till dessa. Vidare faststéller arsstdmman bokslutet och beslutar
om disposition av vinstmedel samt ansvarsfrihet for styrelse och vd.

Kommuniké fran senaste arsstimma och dérefter héllna bolags-
stammor finns tillgangliga pa bolagets webbplats, www.polyplank.se.

Valberedning

Bolagsstdmman skall utse valberedningens tre ledaméter. Skulle nagon
ledamot ldmna valberedningen ska 6vriga ledaméter utse eftertradare
och meddela styrelsen detta. Majoriteten av valberedningens ledamé-
ter ska vara oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.
Styrelseledaméter kan ingd i valberedningen, men ska inte utgora en
majoritet av ledamdterna.

Bolaget ska i god tid, dock senast sex manader fore arsstamman,
pa bolagets webbplats Idmna uppgift om namnen pa valberedningens
ledaméter. Utses ny ledamot, ska motsvarande information om ny
ledamot lamnas. P4 webbplatsen ska dven uppgift Idmnas hur kontakt
kan ske med ledamot i valberedningen angaende forslag.

Valberedningen &r bolagsstdmmans organ med enda uppgift att
bereda stdmman beslut i val och arvodesfragor samt, i férekommande
fall, procedurfragor fér nastkommande valberedning.

F.n. &r en valberedningsplats vakant.

Styrelse

Styrelsens uppgift &ar att forvalta Bolagets angeldgenheter pa béasta
mojliga satt och i sitt arbete tillvarata aktiedgarnas intressen. Styrelsen
for PolyPlank ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hogst
atta ledamoter, med hogst tre suppleanter, valda av arsstamman for
tiden intill slutet av n3sta arsstamma. Ledande befattningshavare och
andra tjanstemén i Bolaget kan delta i styrelsens sammantradden som
féredragande av sarskilda fragor.

Styrelsens ordférande leder styrelsens arbete och har ett sarskilt
ansvar for att folja Bolagets utveckling mellan styrelsemétena samt
sakerstélla att styrelsens ledamoter fortldpande far den information
som kravs for att utfora ett fullgott arbete. Ordférande haller kontakt
med verkstéllande direktor. Infér styrelseméten ser ordférande och
verkstallande direktdr till att dagordning och beslutsunderlag utarbetas
och sands till styrelsens ledaméter i god tid innan respektive mote.
Ordférande svarar ocksé for att styrelsens arbete utvarderas.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen for PolyPlank véljs for ett ar i taget. Majoriteten av de bolags-
stdmmovalda styrelseledamdterna ska vara oberoende i férhallande till
bolaget och bolagsledningen. Minst tva av dessa ska dven vara obero-
ende i férhallande till bolagets storre aktiedgare. Med storre aktiedgare
avses agare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller
rosterna i bolaget. Styrelsens arbete regleras av en av Bolaget faststalld
arbetsordning for styrelsen, inklusive instruktioner for arbetsférdelning
for styrelsen och verkstéllande direktéren samt firmateckning och
attestordning.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation, ledning och forvaltning
samt for att uppféljningen och kontrollen av bokféring, medelsforvalt-
ning och ekonomiska férhallanden i Gvrigt ar betryggande. Styrelsen
overvakar och utvarderar vd:s och bolagsledningens arbete och ansva-
rar for beslut och uppféljning av Bolagets strategier genom faststéllande
av planer och mal, beslut om storre investeringar, tillsattningar och
entledigande av vd genom I6pande uppféljningar under aret. Styrelsen
faststéller ocksa arsbokslut.

Vidare ar det styrelsens uppgift att sékerstélla en tillfredstallande

kontroll av bolagets efterlevnad av lagar och andra relevanta regler, att
erforderliga etiska riktlinjer faststélls for Bolagets upptradande, samt att
informationsgivningen praglas av en 6ppenhet samt ar korrekt, relevant
och tillforlitlig. Styrelsens arbetsordning samt instruktion for verkstal-
lande direktéren och rapporteringsinstruktion ska provas arligen med
avseende pa aktualitet och relevans.

Verkstéllande direktor och foretagsledning

Styrelsen har uppréttat en arbetsinstruktion fér vd som klarlagger ansvar
och forpliktelser samt ramarna for vd:s behdrighet att foretrada Bolaget.
Vd ansvarar déarmed for den I6pande operativa verksamheten inom de
ramar styrelsen fastlagt och ar ansvarig infér styrelsen for ledningen och
utvecklingen av Bolaget. Vd tar i samrad med styrelsens ordférande
fram sakligt, utforligt och relevant informations- och beslutsunderlag
infor styrelsemdoten.

Revisorer

Extern revisor véljs pa arsstimman for en period om ett ar. Revisor
granskar arsredovisning och bokféring samt styrelsens och vd:s for-
valtning.

Revisionsutskott

PolyPlank har inte utsett ett sarskilt revisionsutskott. Styrelsen ansvarar
for att bolaget har god intern kontroll och formaliserade rutiner som
sakerstéller att fastlagda principer for finansiell rapportering, att intern
kontroll efterlevs samt att bolagets finansiella rapportering &r uppréattad
i dverensstammelse med lag, tilldmpliga redovisningsstandarder och
dvriga krav pa noterade bolag. Styrelseledamot som ingar i bolagsled-
ningen ska inte delta i arbetet.

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebolagslagen och i
arbetsordningen. Den interna kontrollen ska sdkerstélla att Bolagets
strategier och mal foljs upp och att aktiedgarnas investeringar skyddas.
Den syftar ocksa till att informationen till aktiemarknaden ska vara
tilliforlitlig, relevant och i éverensstdammelse med god redovisningssed
samt att lagar, forordningar och andra krav pa listade bolag efterlevs
inom Bolaget. Styrelsen 6vervakar och sakerstéller dessutom den
externa ekonomiska rapporteringens kvalitet. Styrelsen i PolyPlank har
delegerat det praktiska ansvaret till vd.
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Legala fragor och
kompletterande information

Denna presentation har uppréttats i informationssyfte av styrelsen i PolyPlank i samband med erbjudande om teckning av aktier.

Ansvarsforsdkran

Innehallet i denna presentation &r baserat pa information som tillhan-
dahallits av Bolaget. Styrelsen for PolyPlank &r ansvarig for innehdllet
och forsakrar att de har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att
sakerstélla att uppgifterna i denna presentation, sa vitt de vet, Gverens-
stdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord. Informationen i denna presentation
har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Allmén bolagsinformation

Bolaget namn, adress m.m. &r PolyPlank Aktiebolag (publ), org.nr.
556489-7998, Storgatan 123, 386 35 Farjestaden. Bolaget bildades
och registrerades pa Bolagsverket 1994-07-05 och blev ett publikt
bolag 1998-10-28. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
séte i Férjestaden och Bolaget har sin hemvist i Mérbyldnga kommun,
Oland.

Regelverk

Detta dokument utgdr ej ett Prospekt enligt Lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument (LHF) och har darfér inte granskats
och registrerats av Finansinspektionen (Fl). Emissionen ar undantagen
prospektskyldighet enligt Lagen om Handel med Finansiella instrument
(1991:980), 2 kap 4§ p5.

Uppforandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning da Bolagets aktie
inte handlas p& en reglerad marknadsplats. Darav foljer att Bolaget har
en valberedning men ingen kommitté fér att behandla revisions- och
ersattningsfragor. Handhavande av dessa fragor faller pa styrelsen
kollektivt.

Erséattning till styrelseledamoéterna

Arvode utgar till av drsstdmman valda styrelseledaméter. For perioden
fram till slutet av kommande &rsstdmma utgar styrelsearvode om tva
basbelopp till styrelsens ordférande, ett och tvétredjedels basbelopp
till vice ordférande, samt ett och ett tredjedels basbelopp vardera till
ovriga styrelsemedlemmar.

Erséttning till verkstillande direktor

Koncernens verkstéllande direktor, tillika koncernchef ar anstélld av
PolyPlank och har enligt géllande avtal fast manadslon om 100 000
SEK och en rorlig bonus baserad pa resultatutfall.

Erséattning till ledande befattningshavare
Enligt gallande avtal inom koncernen tilldmpas fasta I6ner.

Utdelningspolicy
Minst 50 procent av vinsten efter skatt kommer att delas ut till aktied-
garna i PolyPlank AB (publ).

Forsdkringar

PolyPlank innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsférsékringar.
Enligt styrelsens bedémning ger det féreliggande forsékringsskyddet,
inklusive forsakringsniva och forsékringsvillkor, ett tillfredsstéllande
skydd med hansyn tagen till forsakringspremierna och de potentiella
riskerna med verksamheten. Bolaget kan emellertid inte lamna nagra
garantier om att forluster inte kan uppsta eller krav framstallas utéver
vad som técks av nuvarande forsakringsskydd.

Tvister
Réattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

| samband med den |6pande affarsverksamheten uppkommer fran
tid till annan risk for tvister och krav mot bolagen i Koncernen. PolyPlank

och dess dotterbolag &r dock inte part i nagot rattsligt forfarande,
tvist eller skiljedomsforfarande som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter fér den finansiella staliningen eller I6nsamheten.
Det foreligger inte heller nagra for styrelsen kanda férhallanden som
skulle kunna leda till sddant rattsligt forfarande eller som skulle kunna
foranleda skadestandsansprék eller framtida processer.

Styrelsen har gjort en total bedémning av rattsliga krav som kan
komma att riktas mot koncernen avseende saval effekter av ackord
som kommersiella dtaganden och darmed har en erforderlig avsattning
om 200 000 SEK gjorts.

Immateriella rattigheter

PolyPlank har ett svenskt metodpatent som I6per till 2015 och avser
Bolagets egenutvecklade metod for att framstalla ett atervinningsbart
produktmaterial genom kombination av ett eller flera matris- samt
fibermaterial.

Varuméarket POLYPLANK é&r skyddat i Sverige med figurméarke
avseende foretagets logotype samt som ord i Sverige och EG. Vidare
ar varumarkena Polyboard och REPOC skyddade i Sverige och ett
svenskt moénsterskydd innehas for de bada hylspluggarna, samt for det
nya Bullerplanket SBR 100.

Garantiutfastelser

| samband med forséljning av Bolagets produkter Iamnas inga garan-
tidtaganden utéver vad som ar normalt férekommande i branschen.
Exempelvis ger PolyPlank 30 ars garanti mot réta pa PolyPlank®-profi-
lerna och tio ars garanti pa Beachplank®-profilerna.

Domdner
PolyPlank har registrerat féljande dom&nnamn och anvander
dessa i verksamheten; www.polyplank.se, www.polyplank.com,

www.polyplank.eu, www.rastolpen.se och www.polyfiber.no.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion
Under detta dokuments giltighetstid haller PolyPlank foljande hand-
lingar tillgangliga i pappersform pa Bolagets huvudkontor:

m Historisk finansiell information for koncernen
m Stiftelseurkund
m Bolagsordning
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Bolagsordning

§1
Bolagets firma ar PolyPlank Aktiebolag (publ).

§2

Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Farjestaden, Morbylanga kommun.

§3

Bolaget skall foradla plastrestprodukter och trarestprodukter till ravara
och i industriell process framstalla produkter med den féradlade ravaran
som bas, samt att idka ddrmed sammanhangande verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 5 000 000 kronor och hdégst 20 000 000
kronor.

§5
Antal aktier skall vara Iagst 100 000 000 och hégst 400 000 000 aktier.

§6
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst
tre suppleanter.

§7
For granskning av bolagets arsredovisning jamte bokféring samt sty-
relsens forvaltning utses en till tva revisorer med eller utan suppleanter.

§8

Kallelse till arsstimma och extra stdmma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa& bolagets hemsida. Vid tidpunkten for kallelse skall information
om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till
arsstdamma samt kallelse till extra stdmma, dar frdga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas, skall ske tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra stdmma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

§9

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma till behandling.

Val av ordférande vid stdmman.

Uppréattande och godkénnande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Godkénnande av dagordning.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

ourON~

7. Beslut
a. om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrékningen
samt koncernresultatrdkningen och
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt
den faststéllda balansrakningen; och
c. om ansvarsfrinet at styrelseledamdéterna och verkstéllande
direktéren.
8. Faststéllande av antalet styrelseledaméter och suppleanter, samt i
férekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter.
9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelse samt styrelseordférande, samt i forekommande fall,
av revisorer och revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagsla-
gen eller bolagsordningen.

§10
Bolagets rakenskapsar &r kalenderar.

§11

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmman skall dels
vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallandena 5
vardagar fére stdmman dels géra anmalan till bolaget senast kl 12.00
den dag som anges i kallelse till stamman. Denna dag far inte vara
s6ndag, annan allman helgdag. I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman.
Aktiedgare far vid bolagsstamman medfora ett eller tva bitraden, dock
endast om aktiedgaren till bolaget anmaler bitrdden p& det satt som
anges i foregaende stycke.

§12

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998: 1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag skall antas vara behdrig att utdva de réattigheter som foljer
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstiamman den
14 maj 2018.
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Villkor teckningsoption 2018/2019 TO 2

Villkor for Polyplank AB (publ) teckningsoptioner 2018/2019 TO 2

§ 1 DEFINITIONER

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan:

“aktie” aktie i bolaget.

ar det kontoférande institut vilket dven har
tillstand att agera emissionsinstitut och
som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av teckningsoptionsratterna
enligt dessa villkor.

"banken”

"bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag
eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r

likstalld med allméan helgdag i Sverige.
Polyplank AB (publ), org nr; 556489-7998 .

bank eller annan som medgetts ratt att
vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Optionsinnehavare 6ppnat
konto avseende teckningsoptionsratt

"bolaget”

"kontoférande institut”

“teckningsoptionsratt”  teckningsoption, dvs rétt att teckna nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor

"teckning" s&dan nyteckning av aktier i bolaget, som

avses i 14 kap aktiebolagslagen

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier
med utnyttjande av

teckningsoptionsratt kan ske

"Euroclear” Euroclear Sweden AB med org nr;
556612-8074
"VP-konto” Véardepapperskonto (hos Euroclear) enligt

lagen (1998:1479) om Vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella
instrument dar respektive optionsinneha-
vares innehav av teckningsoptionsratter
eller innehav av aktier férvarvade genom
teckningsoptionsratt &r registrerat

§ 2 TECKNINGSOPTION OCH REGISTRERING

Antalet teckningsoptionsratter uppgar till hdgst 207 940 208 stycken.
Teckningsoptionsratterna skall fér Optionsinnehavarens rékning
registreras pa VP-konto i ett avstdmningsregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om véardepapperscentraler och kontofdring av finansiella
instrument, i foljd varav inga vardepapper kommer att utges. Begaran
om viss registreringsatgéard avseende teckningsoptionsratterna skall
riktas till Banken eller annat Kontoférande institut.

§ 3 TECKNING

Tva (2) teckningsoptionsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget
till en teckningskurs om 0,12 kronor per aktie. Teckning av aktier med
stdd av teckningsoptionsratter ska ske i enlighet med villkoren for teck-
ningsoptionsratter under perioden 1 november 2019 - 29 november
2019.

Som framgar av § 7 nedan kan omrakning av dels teckningskursen,
dels det antal nya aktier som varje teckningsoptionsratt berattigar till
teckning av dga rum.

Vid anmalan om teckning skall for registreringsatgarder ifylld anmal-

ningssedel enligt faststallt formulér inges till Bolaget for vidarebefordran
till Banken.

Inges inte anmélan om teckning inom i férsta stycket angiven tid, upp-
hor all ratt enligt teckningsoptionsratterna att gélla.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da anmélan om teckning skall
ske for att medfora ratt att delta i emissionen. Vid anmélan om teckning
efter sddan dag skall omrékning ske enligt § 7 nedan.

§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas pa
Optionsinnehavares VP-konto sdsom interimsaktier. Sedan registrering
av aktierna &gt rum hos Bolagsverket, blir registreringen av de nya
aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stallet
for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, ager ratt att registreras pa
konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som Options-
innehavare vid tilldAmpning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfér ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning, som infaller narmast
efter det att teckning verkstallts.

§ 7 OMRAKNING | VISSA FALL
Fdljande skall galla betraffande omrakning:

A. Genomfdr bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmalan
om teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas
senast pa femte vardagen fore bolagsstamma som beslutar om
emissionen, verkstallas férst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som verkstélls efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsda-
gen foér emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tillampas en omréknad teckningskurs liksom ett omréknat

antal aktier som varje teckningsoptionsratt ger ratt att teckna.
Omrékningen utféres av bolaget eller ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x
= antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omréknad
teckningskurs

foregaende antal aktier, som varje
teckningsoptionsratt ger rétt att teckna x
antalet aktier i bolaget efter fondemissionen

antalet aktier i bolaget fére fondemissionen

omréaknat antal
aktier som varje
teckningsoption ger
rétt att teckna

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omraknade
antal aktier som varje teckningsoptionsrétt ger ratt att teckna
faststalls av bolaget snarast mgjligt efter bolagsstdmmans beslut
om fondemission men tilldmpas forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

B. Genomfdr bolaget en sammanléggning eller uppdelning av
aktierna, skall mom. A. ovan &ga motsvarande tilldmpning, varvid
som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning
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respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor bolaget en nyemission — med féretradesréatt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning — skall
féljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoptionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning
av bolagsstdmmans godké&nnande eller med stéd av
bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da aktieteckning skall
vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning
med utnyttjande av teckningsoptionsratt, skall medféra ratt
att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning —
som pékallas pa sadan tid att teckningen inte kan verkstéllas
senast pa femte vardagen fore den bolagsstdmma som
beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan bolaget
verkstallt omrékning enligt detta mom. C. tredje sista
stycket.

Aktier, som tillkommit p& grund av sadan teckning, registreras
interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har
ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande

i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omréaknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beldper pa varje
teckningsoptionsratt. Omrakningen utfors av bolaget eller ett

av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet
= faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vdrdet pa teckningsrétten

omréknad
teckningskurs

foregaende antal aktier, som varje
teckningsoptionsratt ger ratt att teckna x (aktiens
= genomsnittskurs okad med det pa grundval dérav
framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoptionsratt
ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet

av det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berékningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt
féljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan

komma att utges enligt emissions
beslutet x (aktiens genomsnittskurs -
emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

teckningsrattens
vérde

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls
darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréaknat
antal aktier faststéllts, verkstalls aktieteckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje teckningsoptionsratt fére
omrékning berattigar till teckning av upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker
sedan omrakningarna faststéllts. Slutlig registrering i aktieboken

sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning — en emission enligt 14 kap eller 15

kap. aktiebolagslagen, skall betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande
av teckningsoptionsratt bestdmmelserna i mom. C. ovan &ga
motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts p& sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beloper pa varje
teckningsoptionsratt. Omrakningen utfors av bolaget eller ett

av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
= teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens vérde

omréknad
teckningskurs

foregaende antal aktier som varje teckningsoptions-
rétt ger rétt att teckna x (aktiens genom-
snittskurs okad med teckningsrattens vérde)

aktiens genomsnittskurs

omréknat antal
aktier som varje
teckningsoptionsratt
ger ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

Teckningsréattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medelta-
let av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
for teckningsrétterna vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
ingad i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal
aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls
darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts, skall
bestdmmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan lamna
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt av bolaget
férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela s&dana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid
aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som
beloper pa varje teckningsoptionsratt. Omrakningen skall utféras
av bolaget eller ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda
= anmaélningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens vérde)

omréknad
teckningskurs

. foregaende antal aktier som varje
omraknat anta}l teckningsoptionsratt ger ratt att teckna x aktiens
aktier som varie _ - gonomsnittskurs okad med véirdet av rétten till

teckningsoptionsratt deltagande i erbjudandet (inkipsrattens varde)

r ratt att teckn
ger ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med
dessa &gt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
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anses motsvara inkdpsrattens vérde. Inkdpsrattens varde skall
héarvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsréatten
vid handel pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsrétter eller eljest sddan
handel med inkdpsratter som avses i foregdende stycke ej agt
rum, skall omrékning av teckningskursen ske med tillampning

sa langt som mdjligt av de principer som anges ovan i detta
mom. E., varvid féljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
véardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar
fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid
affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen,
i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs

eller kopkurs skall inte ingé i berdkningen. Vid omrékning av
teckningskursen enligt detta stycke, skall ndmnda period om

25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden enligt férsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvéardesférandring avseende bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststélls av bolaget snarast majligt efter det att vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet kunnat beréknas och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls efter det att sadant
faststéllande skett.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom. C.
sista stycket ovan &ga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och

mot kontant betalning — en emission enligt 13 kap, 14 kap eller
15 kap. aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att ge samtliga
innehavare av teckningsoptionsratter samma foretradesratt

som enligt beslutet tilkommer aktiedgarna. Darvid skall varje
innehavare av teckningsoptionsrétter, oaktat salunda att
aktieteckning ej verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier
som innehavaren av teckningsoptionsrétter skulle ha erhallit, om
aktieteckning verkstéllts efter den teckningskurs som géllde vid
tidpunkten fér beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant
erbjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad i féregdende
stycke sagts dga motsvarande tilldmpning, dock att det antal
aktier som innehavaren av teckningsoptionsréatter skall anses vara
agare till i sddant fall skall faststallas efter den teckningskurs som
gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av teckningsop-
tionsratter foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta
mom. F., skall ndgon omrakning enligt mom. C., D. eller E. ovan
av teckningskursen och det antal aktier som belper pa varje
teckningsoptionsratt inte &ga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att
dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 15 procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fére den dag da styrelsen for bolaget offentliggdr sin
avsikt att till bolagsstamman lamna férslag om sédan utdelning,
skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan utdelning,
tillampas en omréaknad teckningskurs och ett omraknat antal

aktier som varje teckningsoptionsratt ger ratt att teckna.

Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som dverstiger 15 procent av aktiernas genomsnitt-
skurs under ovan namnd period (extraordindr utdelning).

Omrékningen utféres av bolaget eller ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag dé aktien noteras utan rétt till
extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

omréknad  _
teckningskurs

foregaende antal aktier som varje
teckningsoptionsratt ger ratt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-
ordinéra utdelningen som utbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

omréaknat antal
aktier som varje
teckningsoptionsrattitt =
ger ratt
att teckna

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under respektive period om 25 han-
delsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar réknat fran och med en dag
da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning

till aktiedgarna, vilken nedsattning &r obligatorisk, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoptionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utféres av
bolaget eller ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar
raknat fr.0.m. den dag da aktierna noteras utan
ratt till &terbetalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omréknad
teckningskurs

foregaende antal aktier som varje
teckningsoptionsratt ger ratt att teckna x
= aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

omréknat antal
aktier som varje
teckningsoptionsratt
ger rétt att teckna

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C.
angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar nedséattningen sker genom
inlosen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om

. berékngt 25 handelsdagar nérmast fére den dag da
aterbetalnings- = . ipr 5

. aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie

nedsattningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som

ovan angivits i mom. C. ovan. Den enligt ovan omraknade
teckningskursen och omréknat antal aktier faststalls av bolaget
tva bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tilldmpas vid aktieteckning som verkstalls
darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i
mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning. Om
bolagets aktiekapital skulle nedséattas genom inlésen av aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken nedsattning inte &r
obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedémning, nedsattningen
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter &r att jamstalla med nedsattning som ar obligatorisk,
skall omrékning av teckningskursen ske med tillampning sa langt
mdjligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning
ej darefter pakallas. Réatten att pakalla aktieteckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha
vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamma tar stéllning till fraga
om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt aktiebolagslagen,
skall de kénda innehavarna av teckningsoptionsratter genom
skriftligt meddelande enligt § 8 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran

om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstdmman fattat
beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare av teckningsoptionsréatter — oavsett vad
som i § 3 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt for pakallande av
aktieteckning - &ga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da
meddelandet Iamnats, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas
senast pa femte vardagen fore den bolagsstdmma vid vilken
fragan om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 6 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgé i annat bolag,
far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stélining till

fraga om fusion enligt ovan, skall de kdnda innehavarna av
teckningsoptionsratter genom skriftligt meddelande enligt § 8
nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna av teckningsoptionsratter
erinras om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i férsta stycket
ovan.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,
skall innehavare av teckningsoptionsratter — oavsett vad som i §
3 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av aktieteckning
- &ga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet
lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma

vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, skall godkénnas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag,
eller blir bolagets aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap.
samma lag skall f6ljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggér
bolagets styrelse sin avsikt att uppréatta en fusionsplan enligt i
foregéende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant
offentliggérande, faststélla en ny sista dag for pakallande av
aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Ager en aktieagare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsam-
mans med dotterforetag aktier representerande sa stor andel av

samtliga aktier i bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, &ger pakalla tvangsinlésen av aterstdende
aktier och offentliggér majoritetségaren sin avsikt att pakalla
s&dan tvangsinlosen, skall vad som i féregaende stycke sags
om slutdag dga motsvarande tillampning. Skulle ny slutdag
faststallas i enlighet med denna punkt skall bolaget faststéalla
en omraknad teckningskurs enligt Black & Scholes optionsvar-
deringsmodell varigenom innehavarna av teckningsoptions-
ratter kompenseras ekonomiskt for teckningsoptionsratternas
forkortade 6ptid.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan

i detta mom., skall — oavsett vad som i § 3 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning — innehavare

av teckningsoptionsrétter &ga ratt att pakalla aktieteckning fram
till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen
genom skriftligt meddelande erinra de kdnda innehavarna av
teckningsoptionsratter om denna ratt samt att aktieteckning ej far
pakallas efter slutdagen.

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap aktiebo-
lagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget uppldses,
skall en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
tillampas. Omrékningen utféres av bolaget eller ett av bolaget
utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbo-
lag enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga kurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fran och
omriknad med den dag da handeln pabdrjades i aktien utan ratt till
teckningskurs = delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs dkad med vérdet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av x
= (aktiens genomsnittskurs okad med vérdet av
det delningsvederlag som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

omréknat antal
aktier som varje
teckningsoptionsratt
ger ratt

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet

av det for varje handelsdag under ovannamnda period om 25
handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och Iagsta betalkursen for aktien vid handel pa
bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar foremal for notering pa bors eller annan
auktoriserad marknadsplats skall vardet av det elningsvederlag
som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och Iagsta betalkursen for aktien vid sddan marknadsplats. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for notering skall vardet av
delningsvederlaget, sa langt maojligt, faststéllas med ledning av
den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till féljd av att delningsvederlaget
utgivits.

Ovan omréaknad teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till skall faststéllas tva bankdagar efter
utgéngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall
tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs faststéllts, skall bestdmmelserna i mom C, sista
stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna gora gallande nagon ratt enligt
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dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning
Overtar tillgangar och skulder fran Bolaget.

2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebo-
lagslagen genom att godkénna delningsplan, varigenom samtliga
Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra
bolag och Bolaget darvid upploses utan likvidation, far anmalan
om teckning inte ske dérefter.

Senast tva mé&nader innan Bolaget tar slutlig stalining till fraga om
delning enligt foregdende stycke, skall innehavaren underrattas
om delningsplanen i enlighet med § 8 nedan.

Meddelandet skall innehalla en redogdrelse for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt en erinran om att
anmalan om teckning inte far ske sedan slutligt beslut fattats om
delning i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget I1amna meddelande om planerad delning enligt
ovan, skall innehavare — oavsett vad anges i § 3 ovan om den
tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning — &ga réatt att géra
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats
om delningsplanen, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast
femte vardagen fore den bolagsstdmma, vid vilken delning skall
beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 6 ovan och
skulle, enligt bolagets beddmning, tillampning av harfoér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna av teckningsoptionsratter
erhdller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig, skall bolaget,
forutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill,
genomféra omrakningen av teckningskursen och antalet aktier pa
satt bolagets av bolagsstdmman valda revisorer finner andamal-
senligt i syfte att omrékningen av teckningskursen och antalet
aktier leder till ett skaligt resultat.

N. Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt
ore, varvid ett halvt 6re skall avrundas uppét, samt antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

O. Oavsett vad under mom. 1., J., K. och L. ovan sagts om att aktie-
teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, godk&nnande
av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag
vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla aktieteckning ater
intrédda for det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen
eller delningen ej genomfors.

P.  For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteck-
ning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av
hogre réatt, far aktieteckning aterigen pakallas.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 6 ovan angiven atgéard
som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande de tidigare aktiernas kvotvarde.

§ 9 MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionsratterna skall tillstallas inneha-
vare av teckningsoptionsratter som meddelat sin postadress till bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ger ratt att &ndra innehavares av teckningsoptionsrétt villkor
i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa
kraver eller om det i dvrigt — enligt bolagets bedémning — av praktiska
skal &r andamalsenligt eller nodvandigt och innehavares av teck-
ningsoptionsratt rattigheter inte férsémras.

§ 11 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man lamna uppgift
om Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av Euroclear forda avstdmningsregistret dver
teckningsoptionsratter erhalla uppgifter avseende bl a namn, adress
och antal innehavda teckningsoptionsrétter fér Optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa teckningsoptionsratter och déarmed sam-
manhingande rattsfragor. Talan skall vackas vid Stockholms tingsratt
eller vid sadant annat forum som skriftligen accepterats av bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE

Ifraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgérderna
géller att ansvarighet inte kan goras géllande fér skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géaller &ven om bolaget vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget &r inte heller skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkom-
mer, om bolaget varit normalt aktsam. Bolaget &r i intet fall ansvarigt for
indirekt skada.
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